DOKUMENT INFORMACYJNY
Huckleberry GamesS . A. z <Pbzeathimi bn w

y HUCKLEBERRY
GAMES

sporzndzony na potrzeby ompAkg BeridE Huoklelzerry ClammesS.A. Ser i i
zsi edzi bn wa rignekz NeaConnact prowadzony jako altemiywny system obrotu przez
Gi e Gd er wP aNmir t o F cWaesrawie BIA. w

Niniejszy dokument informacyjny zostaG sporzfndzony
instrument -w finansowych objrtych tym dokument em
prowadzonym przezwn GlagGdFcPamwyeh w Warszawie S.A.

Wprowadzeni e instrument - -w finansowych do obrotu
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrument . -w dc
przez GieGdr Papier- -wwWar SoRci OwyokuwpwWwdssawowym |

l nwestorzy powinni,jaklLefFwi adbeami zeygpgpka i nwestowani
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinnyh popr zedz one
wGaFci wia a rpjkéffeelii wymaga tego sytuacja, konsultacj
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Dokumentinformacyjny

Informacje o Emitencie

Firma: HucklebernGamesS.A.
Formaprawna: s p- Gka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznaz

Adres: ul. Grunwaldzk#&3lok.3,60784P 0 z n a z
Tel. + 4861 22 65 321

Fax: + 4861 22 65 321

Internet: http://hgames.eu/

E-mail: office@hgames.eu

KRS: 0000601842

REGON: 360823702

NIP: 7831722923

Informacje o Autoryzowanym Doradcy

Firma: EBC Solicitors.A.
Formaprawna: s p - &kéyjaa
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9BG131Warszawa

Tel.: + 48 22419 20 70

Fax: + 48 22419 20 69

Internet: www.ebcsolicitors.pl

E-mail: ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl

KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 5252382713

I nformacje na temat instrument - -w f wiymsysemwygbeotu wpr ow

Na podstawie niniejszego dolentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wproned z ane s i:
1 499999czterysta dziewirlLdziesint dzi eWwakgl ztwyKiGrycy

na okaziciela seridC war t oF ci nomi nal nej 10 gr (dziesirlL gr«
f 102439st o dwa tysifnce cz)takirayph @Gy dhr zyazokFwacidaff@iws

nomi nal nej 10 g (dziesirlL groszy) kafd
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http://www.ebcsolicitors.pl/
mailto:ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl

gnczna wartoFL nominalna instrument - aywnym system@2o wy c h

obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego 60/848i8@ G z(e FLdzi esi it t y s

~

czterdzieFci trgrogzy.zGot e i osiemdziesint

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wproved z ane s fez erktciBjepao@pr kapitaGu zakGadowego Emiten

Struktura kapitaGu zakGadowego Emitenta wedGug s
inffoomacyj nego przedstawia sir nastrpujfico:

A 260.000 2316 37,61
B 260.001 23,16 18,81
C 499,999 44,55 36,17
E 102.439 9,13 7,41
*na kafdn akcjr serii A przypadajin dwa gGosy na Walnym Zgro
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1. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdziaG zawiera infor maebyewcrya itnesmatu men
finansowych objrtych dokumentem informasyjtuamj i a
gospodarczhn, maj nt kown i finansown Emitenta. Poni
nawédni ej sze czynni ki, kt -re wedGug najlepszej wiedz
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wrazozzpo st a Gy mi czynni kami , kt -re ze
prawdopodobi ezstwo or az zGofonoFlL dzi aGgskymo Fc i g
dokumencie opisane, mogihn w s éwaanji neynt hz asGyotf wanggjcahc hp r szl
cel -w inwestycyjnych | ub nawet wutratn czrfFci zainw

1.1. Czynnikiryzykazwiiz ane z otoczeniem, w | é&Film emitent prc

Ryzyko zwinzane z politykn gospodarczn w Polsce i
Sytuacja gospodarcza w Polsce orazavkac h, w kt - rych Emitent prowadzi
wyni Ki finansowe osingane przez Emitenta. Ewent ua
brutto, nakGad-w na konsumpcjr | ub nakGgctnynw | nwe ¢

charakterze mofe niekorzystnie wpGynilL na sytuac]
koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w tychfe k
r-wni ef zewnrtrzne, wnoriek -nvasitipyLugojgiorczeransowe]
negatywny wpGyw na wyniki osifngane przez Emitent a.
T na bieffico monitoruje sytuacjr gospodarczn w Po
dostoswuj nc strategir Emitenta do wystrpujnincych zmi
T planuje dal szn dywersyfikacjr geograficznin dzi
(kontynentalnych) wahaz koniunktury.

Ryzyko zmian przepis-w prawnych |l ub ich interpreta
Bi or nc pzonda cuwaig ri trudnn do przewidzenia zmiennoFl
Emi tent prowadzi l ub zamierza prowadzialc dzeiga Ga lanc
istotnymr y zy ki em dla dynamiki i rorwozjmi adyi apGazlenpo Fsciw
interpretaciji, wW szczeg-lnoFci w zakresie prawa p
iprawa podat kowego. Skutkiem wyfej wy mi eni onych, n
dzi aGaz oreasipodgomdyerfii finansowe ] Emi tenta, a ty

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzind Emitenta n
prawnych i sposobu ich interpretnmcdost osstoawyawanlc ssti
Emi tenta do wystrpujncych zmian.
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Ryzyko niekorzystnych zmian przepis-w podatkowych

Ni estabil nofFL i ni eprzejrzystoFL polskiego-system
Sp-j nymi interpretacpamsupkawa podwat powegosy regul
wy soKki stopi ez sformali zowani a regul acj i podat ko
powodowal niepewnoflL w zakresie ostatecznych efelk
decyzj bi znesowych. Dodat kowo istnieje ryzyko =zmian
wzr ost efektywnych obcinftez fiskal nych i w rezul
Emi tenta. Zarzid Emitenta na plineéftfuc ovi dareinti ar UEjma t zen
podat kowych i sposobu ich interpretacji, starajnc

Emi tenta do wystrpujncych zmian.

Ryzyko zmian przepis-w mirdzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektow gospodar ki, nalee ttyd kfoe kmiapg dave
copowoduj e, i f przepisy Wsp-Ilnoty Europejskie]j or a
stopniu regulujn funkcjonowanie branfy wziacznefo 2z k-
mierze odzwierciedtle em pr zepi soewazumiopeéighambdceaswyechze- sobn e
pewnofci, co do zmian w tych przepisach i Kkonieczn
tendencji rozwojowych europejskich el ac j i prawnych. Zarznd Emitenta
kluczowych z punktu widzenia Emitbntatprpeptaciipr
zodpowi ednim wyprzedzeniem dostosowywal strategir

Ryzyko zwifdnzane z koniunkturid na rynku gier

Chociat globalny rynek gier od wielu |lat notuje co
jest od szeregu czwhhzlBnwclwewnbteanbhbwclmedi -w or az
kkuczyL ryzyka, fe koniunktura na rynku gier br dz

zaGamani u.

Zesp-G Emitenta dysponuje doFwiadczeniem i znaj om
niepowodzenia. Emitent zamierza praygoty wa L i of er owal gry z gatunk- - w,
Ponadto Emitent posiada dwa wiatachaon2I8mlea zwejse oGywmpa lo
prowadzi L pr ace npraektgmi giey dystryboowvangch natwitlmg mar m spr zrt o
r-wnoczefFni e. Wykorzystanie najnowszych i najl eps
zorgani zowanej produkcij i umo f | inwiaami el axat wydrse ep ar
ijakoFci a u d iodukowanycl przezEmitegta er pr

Ryzyko nielegalnej dystrybucji

Gry nalefn do produkt - w, kt - re czrsto sA rozpowsze
w handl u bazarowym | ub za pofFredni ct wemiejdzant er net
przychody uprawni onych dystrybutor - w, a <co za ty
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tradycyjnych kanaG-w dystrybucij.i kanaGy elektroni
pl atfor my sprzrtowe, pestadaafil wpgpowaddone pBabez,|
Opisany czynnik mofe jednakfe mielL negatywny wpGy"
finansowin Emitenta. Dzi aGaniem minimalizujiAcym wp
stosoani e w grach zabezpieczez antypirackich oraz s
dystrybuowane brdnin przez kanaGy elektroniczne (w
jest mniej rozpowszechnione.

Ryzyko wysbienia nieprzedywalnych zdarze

W przypadku zaj fFcia nieprzewidywalnych zdarzez, t a
dziaGanie si G przyrody, mofe dojFL do niekorzystny
wpGyninlL nla HEmii ZzedthEmitenfa na bieo moni t oruj e wystrpujfice
nNi eprzerwane|] i niezakGicshbnejopdpdawia&dahnmF ey p Eme dra
nadostrzegane czynniki ryzyka.

Ryzyko zwinhnzane zEmitentai kami finansowymi

Na dziez sporzindzenia niniejszego dokumentu infor
Zwi izanewg¢zssnytno ezt apem dziaGal noFci oraz faktem,
podstawowego produktu (gry Edengraginissmmy m gener owani e przychod-w dop
roku. Rozpoczrcie generowania przychod-w ze sprz
przeGofylL sir na wyni ki finansowe Emitenta, wp Gy
ogranice ni e straty generowanej przez Emitenta, a w za
finansowych.

Co przy tym istotne, koszty i strata Emitenta w r
dyspozyciji Emitentwa, sywsukaaczuj nni efoesi ngwetcia w zak

przychod-w Emitent jest w stanie samodzielnie fine
jest poziom zobowifzaz Emitenta w st ogiwaydkiwanid o | e g
dutfo gorszyehwyinf kzakGadBamagwydcli spezéanta, ryzyko r
i tym samym ryzyko koniecznofFci zakozczenia prowad

Na wyniki finansowe Emitenta pozytni e wp Gy nfAlL powinien r-wnief spe

Edengr ad, kt-ry powinien zapewpilL olrgskizwmarcizemi pr 1z
w przypadku standardowej gry internetd#veji t ent zak Gada, ferdziekgenemoaw
najwirksze przychody po upGywie kilkunastu | ub na\

sprzedafy.

Zar znd Emi tenta na bieffco analizuje strukturry k
pienirfnych,nicaelseonbizapoepwtnyineal nego i niezakG-conegoc
wGaFci wego zarzndzani a ryzykiem pGynnoFci . Emi t el
pozwol i L na osingnircie dodatni ch owsyina dka- W rfoidnkain sfoiw
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pozwal ajnce na finansowanie realizacij.i tej stratec
uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi.

1.2.  Czynnikiryzyka zwifiz an e z [RinEnatedi@| n o

Ry z y k @are z systeinem informatycznym

W procesie produkcji gier komputerowych oraz tworzenia portali internetowych Emitent korzysta z szeregu
rozwifnhzaz w zakresie oprogramowani a i sprzrtu | T.
kopie zapasowe ma- t nych noFni kach oraz stosuje oprogramow
planuje wykupil ubezpieczenie od tego typu ryzyk.

awarii sprzrtu komputerowego, ,chnyeompbgramgkwanicayl
mogGaby prowadzilL do op-tnienie realizacij. proj ekt
ni ebagatelny negatywny wpGyw na perspektywy rozwo
niego wynik

Ryzyko zwifizane z naruszeniem praw wGasnoFci intel

Prowadzona przez Emitenta dziaGalnoFL winfe sir z

okreFl onych praw wGasnoFci i ntel ekt ual Hamjaremd o roz
Emi tenta jest dinfenie do wuniknircia takiej syt ua
wGasnoFci intelektual nej przysGugujnince podmiotom t
produkt - -w je narysedajphkcyohwyNil emathi we j est, it w p
dotyczince naruszenia praw wGasnoFci intelektual nej
produkt - -w. Zwaftywszy na to i st ni e]jreeczdakiego podnsidtune r vy z
co mogGoby negatywnie odbil sir na sytuacji finans

Ryzyko zwihzame@izrwyd&kwamammiGami dystrybucij.i

Emitent kieruje ofertr gicearGykno nffpwi teecri ceElektswmiczdyom owd bR o
kmaG dystrybucji gi er komputerowych staje sir cor
Steam firmy Valve jest najpopul arniejBmiytme ntta kz anw akr:
zf i r miumdwylnae mocy kit - rilycczhy Endiot egartondao Gaut oryzowanych
Steam. Bii t ent owi- wna tf a Sesbwna @dmomnaarketingowavwy t e j w siepiz any m

Dodat kowo, Emi tent stale monitoruje rynek i prowa
swoi ch gier na najwafniejsze platformy multimedialr

Ryzyko zwifdizane z ewentualnym niezaakceptowaniem g

Emitent w duf ej mi erze opiera sw-j mo d e | bizneso
zamknirte ptljatf8tegm.gi 6ry oparte ositema kcaanGyaGn dfywsi
wcyfrowej dystrybucji [ cieszn sir renomn bardzo

zamknirtych zastr zegapriodsukhtiue pkrtawee gbo wpea roywfaidlkzaemiji i
stronalOz 183




pl atfor mr. |l stnieje ryzyko braku akceptacji, prze.
stworzyG Emitent. Brak wudzielenia akceptsaagjpiuj @ane
bardzo rzadkeSp - Gka wypracowaGa procedury, kt -re znaczni
ryzyka. Emitent dokGada staraz by przygotowywane p
dostosowai e do wi el u.lrstfmiyecjhe pnhoaftifiowonfL wprowadzeni a
strony internetowej Sp-Gki, w przypadku odrzuceni a

Ryzykaut r aty kluczowych pracowni k- w

Zakres dziaGaz prowadzpaychdpreeiza Emykwal af iwkyomaam)

swojn wiedzn i umi ejrtnofci ami wpGywajnin na satysf
mofl i woFckt wallenych apraacnoownliikwyw,h at rtuakfo¢ ci Zwi nzan
odpowi edni o wykwalifi kowanej kadry. Emitent star a
stosowani e premi.i motywacyj nych oraz udostrpni a

specjalistycznych szkoleniach.

Ryzyko zwinzeompetaenckamhykhadry menedferskiej

DziaGalnoFL operacyjna Emitenta opiera sir w prze

Patryka Borowskiego, brdiicego zar-wno pomysGodawcH
Borowski jest ni cj atorem podej mowanych kierunk-w rozwoju
Nabywcy akciji Sp- Gki pvywit Tpiuj AcegdL ws dlaike e prsawi a:
mofl i woFci zajFcia niekorzysdsingshbhbrzdarzgzzmmdbg(pypu
nieszczrFliwe wypadki l ub FmierlL).

W celu ograniczeni a powyfszego ryzyka, Emi tent [
kompetencji pozostaGym czGonkom zespo@uonkEmykaent a .
nie jest jednak mofl i we.

Ryzyko zwifAzane z atnri wddoffowii amdic zw nyazrhy pkiawowni k- w

Potencjalni pracownicy powinni posi adal odpowiedn
oraz programowaniu gier komputerowyest tb podyktowane specyficznymi wymaganiami rynku gier video

dotyczncymi umi ejrtnofeci merytorycznych kandydat - w
ni ewielka. Spowodowane jest to gG-wnie Fratzkagzwtcya
w tym kierunku, a wyksztaGcenie otrzymane przez a
zpowyfszym wyzwaniem staje sir znalezienie specjal
j est tut aj br ak pdpowiwadhi wj pictzoneebnyehwidlag ndegpa
Odpocznitku dziaGalnoFci udaGo sir wy pracowal pro

wartofFciowych pracowni k- w.
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Ryzyko zwinzane z daiczme n ekspansjn na rynki zagr a

Zdobywani e pol skiego jak i zagranicznych rynk-w zbyt
Przedsirwzircie obarczone jest jednak ryzykiem, k
potrzeb potencjalnych Rtodoktww dbewg@®agadostiyokows
[ ub ni edostateczny popyt na owe produkty, ni eef
konkurencyjnej of erty. Wy mi eni one powyfej zdar zen
Emitenta, gor&z wy ni ki finansowe | ub wutratr czr Fci Zai nwe
potrzeb potencjalnego klienta oraz rzetelna ocena

kKt - -rymi Emitent staranewyzyko. ograniczylL wyfej wymieni

Ryx#¥ ko zwi 1 zalraeiemmowygh gier ma rynek

Planem Emitenta jest wprowaddz e nowych gi er do dystrybuciji rynk
nakGady na produkcjr oraz promocjr gry komputerowe
doostatecznego ufytkowni ka czrsto ulega wydGufeni
testowaniem produktu przed wprowadzeniem go na d
wpGywajficym na ,tengpyopesd!| ¢ gcsgfin fneakdeanjifec yocrhg aknaitzeag o r

dopuszczajncych (bndt ni e) do dystrybucji w danyn
znacznie dGufszej nif zakGadano certyfikacji gry E
tk owej certyfikacji bnrndt otrzyma innf nif zakGadan
nietrafiona |l ub nie przyniefFL odpowiedniego efekt.l

promocjr nif optymalmyj ensat dra-nwm erfy nfkauk t ,Ryfzey kp reo d u k
finalnie na tylko jednn platformr sprzrtown.

Ryzyko zwifnzane z nieukozczonymi proj ekt ami

Emitent prowadzi 0 b egrynAremaorazrSd aeg  rHa dygrgbgcopdEmReatju iG

wn a j shymic4asie planuje wprowadzenieo z € grgnnra nowe pl at f or my . Emi tent
wytworzenie produkt - - w, kt-re nie zostaGy jeszcze
Zaawansowani a projekt-w jest rwiwny .pr olj ektnyof miae w
spodziewanych przychod: w, przyniosihn je ze znaczn)
Emi tenta harmonogramu |l ub tef nie zostann skierowa
Ryzyko zwifdzaneeri amif | w wyrmid d wkpcjtiniposzczeg:-1lnych g
Gry w trakcie realizacj.i podl egajn licznym przeo
poszczeg-Ilnych ich element-w do badanych na biefnc

wymagane jestawg | r dni eni e wyni k- w t estg rw pparczhe pordobwiaodrzca-nw c(t
at akfe dokonywanie korekt zwifzanych ze zmieniajhnc
przekazu. DoFL czrsto w trakeieephoduegja dnphkejzygs:s

wy mag a uaktualnienia zwi hzanego z poj awieniem s
dystrybucyjnych bndt zmi eniajniAacych sir wy magaz t e
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czynni k-pvotsegmmjoaMine tr-dGo op-tnienia projektu w s
nie uwzglrdnianie tych czynnik-w powodowaGoby zna
samym mochno zawafyGoby na mofl rwgfFbbd-uz.yskKanidao
op-tnienia pojawiajnce sir przy produkciji gry maj
Przyczynn sin takfe rosnfince koszty wytworzenia zwi.
przez dGuf sadapo.czas nif zakG

Ryzyko znet &g B n eamdketoniarewago

Emitent posGuguje sir-grzafaikd Z2my mio wak wavk Ime bseGorwn oGa n
wy Giczne prawa autorskie do przedmi ot owegmentw naku) ,
informacyjnego nie zostaGo udzielone fadne prawo
podobnym znakiem mofe wystinpil z roszczeniem o0 zap
Emitenta. Mofe tomslkwtskgwadlwadiGamotsmwa®wy m o ochr
wytoczonego przez i nnym podmi ot , a nawet zakazem
przedmiotowego ryzyka Emitent e wy k| uc z a, a bprzedmioowyznalstaw@rowy.c i zastr

Ryzykozwizane ze strukturn przychod- - w

Emi tent stara sir konsekwentnie powirkszalL | iczbr
zakres produkt - w. W efekcie przychody Emitenta gel
mi el ne@a&tyywnrya woer spektywy rozwoj u, osi ngane wyn
ograniczeni a przedmi ot owego ryzyka Emitent star a
naj wyftszej jakoFci i mofliwie najlepieij dopasowane
Ryzykovy sokofFci przychod-w z ukozczonych gier [/ proje

Produkowana gra nie posi ada wa rabiekfywny przed je wydamiemp mo f |

izaoferowaniem kIl ientom. Mofliwe siAi jedynie- wszaco
docel owych, jakofFL produktu, FwiadomoFL marki, zas
zaGofenia projektu. Na wysokoFL sprzedafy, a tym
wp Gy wa L szereg trudnwnwchk:- wdot apkrizcehwi a&nimi ezapowi e
konkurencyjnych produkt - w, zZzmi ana zainteresowani a
odbiorc-w odnofFnie jakoFci produktu, bnAndt{ zmieniaj
Emitentrealizuis zer eg dzi aGaz minimalizujficych te czynniKki
T ryzyko konkurencyjnoFeci innych produkt-w ograni
projekt - - w, na kt-re istnieje wyr@ad neo zlhtpotyaezkban]
prognoowane nasycenie rynku w momencie premiery da
produkt -w Emitenta pozwala pozycjonowal je w tyc
dofFwiadczone i sGabsze podmioty,

T wysoka jakoFL proadp&kwniwvareanipgremndzan d ®fswi adczone ze
struktury organizacyjne, bogate khow w i dostrp do najnowszych technc
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T aby wuni kniAl ryzyka spadku zainteresowania produk
sir sytuarcgaejgomgpodynkach docel owych, pl anowan
konkurencyjnych cenach.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (r

Podstawowym celem strategicznyychSpp Gaj ektesw idals @

pol skim jak i zagranicznym. Realizacja nowych kier
sir liczby odbiorc-w usGug Emitenta, a w efekcie
ryzykoutek onayeski k-w zewnrtrznych, w szczeg:-IlnoFci
sir podmi ot -w konkurencyjnych mogn pojawilL sir tr
cel - w. Emi tent, aby w jak napjowiarwki seznyina sstiorp ntiauk i oegr
biefncy monitoruje sytuacjr na rynku oraz bada pr
i nformacij.i pozwala na dostosowanie profilu dziaGal
dzimaGar ynku, kt -ry jest w dufym stopniu obarczony
narafony jest wirc takfe na ryzyko zwinzane 2z ni e
m.in. rozwijanych us6Gugapoprpopdbkwawi araa preyseGsty

Powyfsze wpGywa takfe na ryzyko nzgzrhedl wWzowawy @i
finansowych Emitenta.

Ryzyko zwinzane z sezonowofFcin sprzedafy

Rynek gier cechuje znebroayséEmbhewbfFlbdnbapwuj ks e

bezpofFrednio po wprowadzeniu na rynek nowej gry
dystrybucyjnn. Pomirdzy premier ami kol ejnych gier
r-ftnivaet wfFci przychod-w Emitenta w poszczeg:-I|lnych
przy tym typowa dla wirkszofci producent . -w gier. E

dywersyfikacjr oferty prmoidaktewmiormr-ax wmrpowd cedaann iea
produkt - -w (gier).

Ryzyko walutowe

Emi tent wskazuj e, i f w rama¢h wykgrmhwanej EdiitaGa
zrealizacjn projekt-w gier jestoltarl ameayphawstwa) ut
wirkszofL koszt-w ponoszona jest w Polsce i rozl: i
narafenie Emitenta na zmiennoFL przychod:-w 2z tyt uc
powyf ej onkoogl fii cnzineolF ciist ot ny negatywny wpGyw na o0Si A
Celem ograniczenia opisanego powyfej ryzyka Emiter
oraz kurs PLN. W sytuacij.i znagzmpodHh i walFdz showsowarvy
zabezpieczaj ncej przed nadmiernymi wahaniami cen w
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Ryzyko zwinzane z osobistymi uprawni eni ami akcjona

Zgodnie z postanowieniem A19 wust. 1 Stanyjestdo Emi t e
powoGywania i odwoGywania trzewhd@BzGankegwoR®dyyYy N&le
aakcjonariusz Patryk Borowski uprawniony | est do
Nadzorczej . Nat omi as$t atgwtdn i Emizt eAnlt9a upsctz o slt alGiytc hc ¢
Emitenta powoGuje i odwoGuje Walne Zgromadzenie §
Ventures S. A. oraz Patryka Borowskiego, o kt-ryech

Na dziez spor znidzentuiindormacyjnedoeakcpraruszoErnal dektures S.A. posiada

135. 437 akecji Emitenta, reprezentujficych 12,07 prc
l iczby gGos-w na Walnym Zgromadzeni u FEialg52®000 a, na't
akcji, reprezentujfncych 46,33 proc. kapd@®asGuw zrak Ge

Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Powyfsze oznacza, fe w praktyc-e Gwymija@rci eunpir zeawmy foe
Rada Nadzorcza Emitent-masnbhGadael sie zdé&cyddwalk o sk
Emitenta. Il stnieje wirc ryzyko pozbawienia pozost.

nadzoru Emitenta z uwagi na statutowe uprzywilepwakijonai us zy w zakresie p
iodwoGywania czGonk-w Rady Nadzorczej

Emitent wyjaFnia, fe zawarte w Statucie rozwinzani
Rady Nadzorczej, W tym przyznanmnieszpmawmia¢ i ds o loiGs
i nwestycyjnej zawart ej pomirdzwnipéeir aott my mi awyp -ul;
wpoczntkowym okresie trwania inwestycji, gdy ryzyk

akcjonariuszinwes or ( Erne Ventures S.A.) miaG wirkszy paki

Emitent i nformuje, fe celem wyeliminowania przedmi
Patryk Borowski zobowinzali sir domrzowaod zgi Go sdoow awp
najblifszym Walnym Zgromadzeniu Emitenta za zmia
osobistych Erne Ventures S.A. Przyjrcie tej zmi an
osobiste uprawni ediwaGywa pioavoGy®ankawi Rady Nadzorc
kt-ry uprawniony brdzie do powoGywania i odwoGywan
Emitent wskazuje ponadt o, f e z uwagi na sytuac]
uprzywilejowanega k cj onar i usz a, tj . Patryka Borowskiego, n
obowifizk-w czGonka Zarzndu przez Radr Nadzorczi | e
dziez sporzndzenia niniejszego tedtakompatencje. Tymisanfymo r ma c y
brak faktycznej mof IrNwdfForczawPasegknaBprowz kRado

dla Emitenta i jego akcjonariuszy na obecnym etapie rozwoju Emitenta.
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1.3. Czynnikiryzykazwiiz ane z rynkimem kapitaGowy

Ryzyko zwiflzane 2z zapisami Statutu Emitenta dotycz

Decyduj ncy wpGyw na treFlL uchwaG podej mowanych n
akcjonariusz pobrddayn¢edahkcfe FBnitentaRjPafkykdBaraveki Zar z i c
Emitent wskazuje, ugr zakwijleejsocewa ntyei sciivo adkob j gaGivies un aw
t ej serii przypadaj i dwa gGosyPat@r YWal Bgmodgkiomapas
zZposiadanyim pr zez siebie akcjami 584pkGymi gas  okaniacil
Zgromadzeniu Emitenta. Oznacz t o , i f akcjpmrsd raidlasnz ey Iprodzfosyt awdy ch s
mogh mielL ograniczony wpGyw naaddeeieBmitgnta. podej mowane

Ryzyko zwinzane z osobistymi uprawni eni ami akcjona
Zgodnie z postanowieniem A19 ust. 1 Statutu Emiten
T akcjonariusz Erne Ventures S. A. uprawniony | est

Nadzorczej, wtylr zewodni czncego Rady Nadzorczej,
1 akcjonariusz Patryk Borowskp r awni ony jest do powE€®Gwarki-av iRadg
Nadzorczej
oznaczatp piofzost al i akcjonari usary Ewp Gyewt ma mdaaiegmmji & Lz wil
skGady Radzor cz®jstl(lizcgStattn Engitenth oA ostaGyok-w Rady Nad:z
Emitenta powoGuje i odwoGuje Walne Zgromadzenie ¢
Ventures S.Araz Patryka Borowskiego o kt - rych mowa powyf ej

Ryzyko zwifzane z wystrpuj focbr Akcii EEniiCc fic epnoimi er ndi zsyy j wiyns

SeriEa wyebkofeny sprzedaty Akcj.i Serii C

Na podstawie niniejszedokument informacyjnegdo obrotu na rynku NewCoarc t wpr owkajed zane s
Serii Coraz Akcje Setti. Nal efy z wikcieSériilE a svta by @w, ramiadh oferty publicznej po
cenie emisyj®dzeG kvafwlyas,okwstcal o2nej na podstawie prze
procesu budowyonkisaisrtgic efP0f09ilkrii Skl tei 0 s Zao slt0a Ggar uist a |
napotrzebpr zekszt aGceni a popr Hadleberty Studgrzawome gdNaEmir pamntka
Sericby Gy przedmi otem przeprowadZeney pirepeublagkci o@jars
cena spr zedadfyy/GaAkisjtial Serai-iper@2dezzi aaGkuc- paEjrmi at reimitsaz yp 0 z i o m
11z @3grzak a fadkic j 1 .

W zwifnzku 2z r - fncicii cpeonnyi redmiyaywyps&jik DA ejiny SemriziedBf y
Cw ramach oferty przeprowadzone] przez akcjonari uc
rynku NewConnecni fmocfeen ab yeLminsiytpsnzaya Rk ej moSer wy s Enpi L
z wGa s ztrory akcjanariusgl,t - r z YAkceSehiGpb cenimi f szej nif 20 zG
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Ryzyko zwifizane z pow-dztwem o uchylenie bndt 0
kapi taGugow drddfe @rdisji Wikeji Serii E

Zgodnie z art. 422 ks.h. ueh@a wal nego zgromadzenia sprzeczna ZeE€

igodzfica w interes Sp- Gki l ub majninca na celu pokr:
wytoczonego przeci wko Sp- Gce pow-dztwa w-odzuovay | en
przysGuguj e Zarzndowi , Radzi e Nadzorczej oraz p
akcjonariuszowi, kt-ry gGosowaG przeciwko uchwal e,
akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemuidalz na wal nym zgromadzeni u
kt -rzy ni e wvoayllny mobzegcrno mama eni u, jedyni e W przypa
zgromadzenia lub tef powzircia uchwaGy w sprawie n
Ponadto, zgodnie z art. 425 kssh mof |l i we | est zaskarfenie przez
zgromadzenia sprzecznej z ustawn w drodze wytocz
ni ewafnoFci takiej uchwaGy.

Sp- Gka podjrGa wszelkie wymagenegodpwonRoFcuchwpyeo
kapitaGu zakGadowego E wprzeépisaml pravnyenim$tatitem, débkymijobyczagaenr i i
iinteresem Sp- Gki

Zaskarfenie uchwaGy walnego zgromadzeni avynimofwstr z
jednakfe zawiesilL postrpowanie rejestrowe po przep

Zgodnie z art. 56 ustawy o obrocie w przypadku, g
kapitaGu zostaGa uchylona al bo wanhwi ev dwzyonniok uj epjo drwi
zostaGy wuprzednio objrte tym samym kodem razem z

wartofFciowych przeprowadzana | est redukcja wartofFc
Jefeli ni e j eswa dnzoeftnliiewe r epdruzkecp i , o] kKt -rej mo wa
wartofFciowych przeprowadzana jest redukcja og-I|lnej
zawiadomienia @pr zeprowadzeniu redukcji zGofonegstrowpr zez k
dokonuje odpowiedni e]j zmiany w rejestrze przedsir

wokrefFl onym terminie brzmienia statutu do zmienion
Sp- Gka jest obowihzana do zwrotu arkicgjoinaakapizpmk i
zapisane na rachunkach akcjonariuszy w wartoFci
odpowi edni o stosunkiem zredukowanej wartofFci nomi
wartofFciowych daoavswayrstt kfecih mkrmnijnalbmajfcych przedmi ot
akciji zapisanych na ich rachunkach papier-w wart o]
zredukowanych akgciji.

Zgodnie z najlepszn wieida id &Ekmi meemttn idmf odrnmaac ys pnoergzo
przeciwko Emitentoiiadne pow-dztwo w tej sprawie oraz, fe ni
uchwaGy w sprawie emisji Akcji Serii E.
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Ryzyko wahaz cen akcji ©braz niedostatecznej pGynno

Ceny papier-w wartofciowych notowanych w Alternat

wahani om, w zalefnoFci od ksztaGtowania sir rel ac
czynni k- w, w tym w sz c preegidzenimadeyzji inwestlycyjnychepodejfndwanych ¢ h ¢
przez poszczeg:-I|l nych i nwestor - w. Wi el e czynni k- w
notowanychvAl t er nat ywnym systemie obrotu jest niezal ef n
kierunki wahaz cen papier-w wartofFciowych notowanych v
jak iwd Gugim terminie, j est przy tym bardzo trudne
WAl ternatywnym systemie obrostuoscwerckwjdo spapimnri-ey s\
notowanych na rynku regul owanym. W celu utrzymani
Emitent podpisaG umowr o peGnienie roli animator a
funkciji.

W zwi ngpawyfzszym istnieje ryzyko, f e posiadacz ak
wwybranych przez siebie terminie lub iloFci al bo

istnieje ryzyko poniesieniaesniéaszep sdtuctekyspche
istnieje ryzyko, fe osoba =zainter es gamach gansakgjby ci em
zawartej w Alternatywnym systemie obrotu mofe nie
przez siebietemi ni e |l ub il oFci albo po oczekiwanej przez ¢
Nal efy podkreFlilL, if ryzyko inwestowania w papier
jest znacznie wirksze od ryzyka zwinzambgwez czpwe &
w jednost ki uczestnictwa w funduszach inwestycyjny
Ryzyko zwinhzane z wydaniem decyzij. 0 Zawieszeni

w Alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzefenriepmsi wnRelgupami nu Alternatywnego Syst
Al ternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator mc
nie dGufszy nif 3 miesifice:

 nawniosek emitenta;

T jefteli uznahefipi svgmagat wegoebrotu |l ub interes jeg:
T jefeli emitent narusza przepisy obowinzujnce w a

Zgodnie z A11 wust. 2 Regulaminu Alternatywnego Sy
prawa Organizator Alternatywnegy st emu zawi esza obr -t i nstrument ami
ztych przepis-w lub okreFlony w decyzji wGaFci wego

Z zastrzefeniem innych przepis-w Regulaminu Alte:l
Regulaminu Alternatywnego 8ystu Obr ot u, jego organizator mofe w
z obrotu:
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T na wniosek emitenta, z zastrzefeniem mofliwoFci
emitenta dodatkowych warunk:- - w;

T jefeldi uzna, fe wymaga ttaeadoimdzpicesciemgost wezelst ni
T jefeldi emi tent uporczywie narusza przepisy obowi
1  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

1 wskutek podjrcia decyzji o poGhAczeniu emitenta :
przy czym wykluczenie instrument -w finansowych z
z dniem poGhczenia, dniem podziaGu (wydzielenia)

Z zastrzefeniem innych przepis-w RedgdnliemiznanuAlAdt a:

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
1. w przypadkach okrefFlonych przepi sami prawa;

2. jefeli zbywalnoFL tych instrument-w staGa sir og
3. wprzypadku zniesieniademaiermlac j i tych instrument - w;
4. po upGywie 6 miesircy od dnia uprawomocnienia si

postanowienia o oddaleniu przez snd wniosku o og
emitenta na zaspokojenie koszw postr powania | ub z powodu tego, f
na zaspokojenie tych koszt - w, z zastrzefeniem,
instrument - w f i nanaste wodstawig 2 f eolbir opuzed upGywem ter
wniniejszym punkcie snd wyda postanowi eni e:

f o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postr

postrpowania sanacyjnego, Il ub
f w przedmiocie zatwierdzenia ukGadu w postrpowani
f ozatwierdeni u ukGadu w postrpowaniu upadGoFci owy m.

W powyfszych trzech przypadkach, zgodnie z A12 u
organi zator wy kl ucza i nstrumenty finansowe z obr
postanowi mzedmicies ndu w

f odmowy zatwierdzenia przez shid ukGadu w przyspi
ukGadowym | ub postrpowaniu sanacyjnym,;

f umorzeniu przez sind postrpowania restrukturyzacy

1T uchylenia przez sid | ub wygaFnircia z mocy prawa
Zgodnie z A12 wust. 3 Regulaminu Alternatywnego Sy
instrument  -w finansowych 2z obrotu, oraz do czasu t

mofe zawiesilL obr -t tiyDoiternmino sawvieszena w tyna praypadku neastossije wy m
sir postanowienia A11 wust. 1 (zawieszenie obrotu m

Zgodni e z Al2a Regul ami nu Al ternatywnego Syst eml
podejmujnc deewnzijur ioswylkbmant -w finansowych z obro
kopir wr az z uzasadnieniem przekazal ni ezwGoczni
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pofFrednictwem faksu | ub el ektroni c negd 8ystema adesd at ni
mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania e
zGofylL na piFmie wniosek 0o ponowne rozpoznanie sprf

orygin&u wni osku do kancel ari i Organizatora Alternaty

Organi zator Al ternatywnego Systemu zobowi nzany j

rozpoznanie sprawy, nie p-tniej jednak przethimv t er mi
zasirgnirciu opinii ,deakogiecz@i jestazyskanieWodatkowryghp iafatnkadaii,

ofFfwiadczez | ub dokument -w, bieg terminu do rozpozn
wymaganych informatcgrinatlewrdgo O$ygatmemmatwzazna,l fe wn
sprawy zasGuguje w caGoFci na uwzglrdnienie, mo f e
opi ni i Rady GieGdy. Decyzja o wykluczenigyghpa obr ot

upGywie terminu do zGofenia wai owskmr zyppdhkawrjegpo
zupGywem 10 dni roboczych od dnia jego rozpatrzeni
upGywu tych ter min- w fimmbsowyri padlega yawiészehim st r u me nt a mi

Ponowny wni osek o wprowadzenie do obrotu w alte
finansowych mofe zostal zGofony nie wczeFniej ni
wykluczeniu z obrotuva pr zypadku zGofenia wni osnkiue owcpzoenfonw neej rn
up Gy wi e 12 miesircy od daty dorrczenia emitentov
o wykluczeniu.

Przepis ten stosuje sir odsgooyhdantgoienitenthoOgranicprepiactego i n st
ni e stodwjwylsliuczenie danych instrument . -w finansow
Zgodnie zA17b ust. 3 Regul ami nu ,AM pgrzgpadka higpadpisargaoprzezy st e n
emitentau mo wy z autoryzowanym doradchn w terminie 30
Al ternatywnego Systemu Obrotu dec gllzojw termnie 80 dne d mi ot
roboczych od dnia rozwifnzania | mbmowaywfdFubti 2,ci a po
Organizator Alternatywnego Systemu mofe zawiesilL o
do 3 miesircy. Jefeli przed upGywem okresu zawiesz
umowa z autoryzowany dor adch, Organi zator Al ternatywnego S
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z A17d Regulaminu Alternatywnego Systemu
opubli kowaloniae sSswdjeajnes bwe ] informacjr o stwierdz
przepis-w obowifzujfAicych w alternatywnym systemie
przez emitenta obowifAzk: - w. W indtoemacimof ¢ ejvs IOagaln
podmi otu peGnincego w stosunku do tego emitenta ob

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadkuy wymaga tego bezpiec
walternatywnym systemie glersotiunwlewsh or -ew,t QGiag@dd o
alternatywnego systemu obrotu, na fnArndanie Komisji,
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obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu | ub wst
finansowymh a okres nie dGufszy nif 10 dni

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypa
dokonywany wk ol i cznofFci ach wskazujncych na mofl i wofFlL
alternatywnego systee obr ot u | ub bezpieczezstwa obrotu dokon
obrotu, l ub naruszenia interes-w inwestor . . w, Ko mi

alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowym

JednoczefFnie zgo@8nbé HYsaawy @8obsbbci 8, aw fndaniu,

Ustawy o obrocie Komisja mofe wskazal termin, do Kk
ulec przedGufeniuionefebawy,acheuw whirddit az a cimood zu pCFy w
okt -rych mowa w ust. 3. Komi sja uchyla decyzjr zaw
gdy po | ej wydani u stwierdza, fe ni e zoaania od z n [
alternatywnego systemu obrotu | ub bezpieczezstwa
obrotu,lubmaruszenia interes-w inwestor - - w.

Zgodnie z art. 78 wust. 4 Ustawy o obrocieemua fidan
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisjr [
zagrafa w spos-b istotny prawi dGowemu funkcjonowar
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systenaiet obr, | ub powoduje naruszeni e
I nformacje o zawieszeniu |lub wykluczeniu instrumer

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwinzanéazwhfakgemzobowi zania ani matora ry

akciji emitenta zadaz animatora rynku na zasadach o

Z zastrzefeniem postanowi ez Regul ami nu Al ternat.y
instrunent -w finansowych w alternatywnym systemie obrc
Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrument
przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodni e 2za ARegusltami nu, Organi zator Al ternatywnego

instrument  -w finansowych w alternatywnym systemie

mowa w akapicie powyf ej

T w szczeg-lnoFci z uwaght -nva fcihmaarnaskaaveyrc ht, y cihc hi nnso
regul owanym al bo na rynku lub w alternatywnym
Organizatora Alternatywnego Systemu.

W powyf ej wskazanych przypadkach Or gani zadoor Al t
speGnienia warunku zwifhzanego z zawarciem stosowne
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ten podmiot zadaz animatora rynku w stosunku do ir
tego wezwani a, jefepopruawy @ Gy remo Fkcoin iocehcrzonteu dilmas t r oo
emitenta.

Zgodnie z A9 wust. 2e Regul aminu, po upGywie 30 dni

rynku, Organizator Alternatywnego Sgasdgeamientadowi es z ¢
czasu wej fFcia w fycie nowej umowy z animatorem ryn
Zgodnie z A9 wust. 2g Regulaminu, po upGywie 60 d
animatora rynku w alternatywnym sy$tee o br ot u, Organi zator Al ternaty
i nstrument ami finansowy mi danego emitenta do czas

chyba fe umowa taka zostaGa uprzednio zawart a.

Ryzyko zwihzane z mo f fganiwetofac Alternatywme@o Systamu eObropur karg z (0]
upomnienia |l ub kary pienirfnej

Zgodnie z Al7c Regul ami nu Alternatywnezmsad I8y st e mu
przepi s - wcych lwdAkerndtyavoym reystemie obrotu lub nie wykonujel lébma |l ef yci e wyk
obowiiszkiii ej ice wtARIM @r rObtryowmuy mwSysszcze-d5Slendfuidi Atlg
17b Regulaminu Alteatywnego Systemu Obrotu, Orgaait or Al t er nat ywnego Systen
od stopnia i nraraskenialsbwchpbemiest a Ge g o

T upomniel emitenta;

! naGofylL na emitenta karr pienirfnin w wysokoFci d
Organi zator Alternatywnego Systemu, podej mujnic de
mofe wyznaczylL emit daret adwit ytcehrcmiars owy cha miaealsarz | u

na celu zapobiefenie takim naruszeniom W przysz:«
doopubli kowani a okreFl onych dokument -w | ub i nform
w Alternaywnym Systemie Obrotu.

W przypadkugdy emitent nie wykonuje naGofonej na nieg
przestrzega zasad | ub przepis-w obowinzujnancych w |
nienal efycie wiyktomiugjencoeebowi M2 kiernatywnym Systemie
obowifizk-w naGofonych na niego, o kt-rych mowa w &
mofe naGofyL na emitenta karr pienirdmm, n@przydstzav
Al17c ust. 1 pkt 2) nie mofe przekraczal 50.000 zG.

Organizator Alternatywnego Systemu mofe postanowi L
podstawie wGaFciwych przepis-w niatuidanyns instrignentaRie g ul an
finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z A17d Regulaminu Alternatywnego Systemu
opubli kowal na swoj e]j stronie internetoomadijtef i nf orr
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Organizator Alternatywnego Systemu mofe wskazal na
obowinzki Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwifizane z sankcjami administracyjnymi nak G

W przypadkugdy Emitent nie wykonueub wykonuj e nienalefycie obowih

Ustawwao f erci e publicznej, Komisja mofe:

T mofe wydal decyzjr o wykluczeniu, na czas okre
z obrotu na rynku regulowanym, albo

f naGofyl, lmaigar ivc spad ewyw | nofFci sytuacjr finansown
karr pienirfnn do wysokoFci 1.000.000 zG, albo

f zastosowal obie sankcje Ghcznie.

Zgodniez art. 30R o0 z p o r zMAR P e n i &amigji NadzoruFinansowegprzyznanaiprawnieniao

stosowaniaodpowiednichsankcjiadministracyjnych innych F r o d &dministracyjnychy maksymalnej

wy s o kwzgkeesiesonajmniep k r e Fw atr3qust.2R o z p o r zMAR.zZZgodriieaart. 30ust.2

Rozpor zMARzveomyipadkuvy st nparenskeefFwWR oy pbr zMARzZew inz any c h

m.in.z wykorzystywanieiformacjipoufnychmanipulacjamin a d u f pacynka,podawaniermformaciji

poufnychdo publicznejvi a d o temgakcjanp s p @ G n iofbcoywcizva 7 k ifistamipse bma j ficy ¢ h

d o s ta informacji poufnych,w przypadkuo s -ptawnychp a z sct amRowskiez a p e wzgodaig¢ 1 ,

z prawemkrajowymby w G a F ardany®i au@rgwnienian.in.don a k G acd majmhigh ast r puj fncyc !

administracyjnyctankcjpi eni r f nyc h:

1 woprzypadkun ar uarzldz15Ro0 z p o r zMARDAHO00GOOEUR lub 15% c a Gk owi t yc h
rocznycho b r o @asebwprawnejna podstawieostatniegod 0 s t r gpprawogdaniaatwierdzonego
przezorganz ar z i dawa p i sy v @n k avik ¢ k i innietjeSteuro,r - wn o wigjr t o F L
kwotyw waluciekrajowepad z i28pza2014r.,

1 wprzypadkin a r uaEtZA@ 27Ro0 z p o r ZMAR & 2500.08EURIub2% c a Gk o mézmyghc h
0 b r onapodstawieostatniegad 0 s t r gprawogdaniaatwierdzonegprzezorganz ar zndzaj ncy
awp a z sd avé ®n k ovk $ k iwm jnnietjeSteuro,r - wn o wiejkvioty ¥ Waluciekrajowej
nad z i2&pza2014r.,oraz

1 w przypadkun ar u srz 882191 20 Ro z por z MARzdE hOOROOOEUR, aw pazst wi e
cz Gonk ewws: kriwan} niefesteuro,r - wn o wtajkwotpwFnlaluciekrajowepad z i2 épza
2014r.

Zgodniez art.96ust.1i,dodanegal s t adwi@10.02.2017 (Dz.U.z 2017r.poz.724)k t wrsy @il y5c i e

6 maja2017rokudj e feraiterimiewykonujdubn i e n a Wwykdnhuyjex b @ wiolk 2 k imgwawart.17

ust.1i 48 Ro z p or zMARzKemisjaano fvey d @ & c yoavykhczeniup api war wofFci owy ct
z obrotunarynkuregulowanynmaw przypadkugdypapieryw a r t o Ensitentesvi@prowadzonelo obrotu

w alternatywnynsystemieobrotu - d e ¢ yo avykluczeniuychp a pi e r W o F @ bboowy dym
systemiealbon a G kfayli e n dowfyrsio KL@3B4000z @b kwotys t anomw-i Wic @ Ww2% t o F L

¢ a Gk o wdcznegagprzychoduwykazanegav osttnim zbadanymsprawozdanidinansowymza rok

obrotowy] e fpreekraczanal0364000z @lboz a s t oobiesankdes i ¢ Ponadeozgodniez ust.1k
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- w przypadkugdy jestmo f | ustaleniekwoty k o r zoysFichi glubistraty @ i i k rplizaz ¢nmdenta
wwynikunaruszenia b o wi foXx Kk - wnpwalv ust.1i, zamiaskary,0 k t - rmo@gw tychprzepisach,
Komisjamo fhea Gk fay i e n dowfy s © Kkrayffatnekwotyo s i i kroir rAupdrjc i k stiaty.t e |

W przypadku stwierdzenianarusenia o b o wi fvwgyrkienwnychw ust. 1li, Komisiamof rmak a z a L
podmiotowik t -droyp usFiich n&uszenigaprzestani@h naruszaniat a kfoe o wgodapald j r ci a
we wskazanynterminied z i &G a rragjzapobiemaruszanidychp r z e pni pszysg o FEcrio. tee k

mo fbeystosowanpezw z g | nazdstosowanienychsankcjo k r e FWushly ¢ h
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2. OFwiadczenie os-b odpowiedzialnych za informacje

Za informacje zawarte w niniejszym dokumencie infognyracygdpavi e d zi al ni S h:
Emitent- Huckleberry Gameés. A. z PRoknantbz i bn w
Autoryzowany DoradeE BC Sol i citors S.A. z siedzibnin w Warszaw

2.1. Emitent

Dzi aGaj nc Hugklebemi Gaméss . A . z sHoezdrza rbifiu wo, F wii fa dwed@u g mo
najlepszejwiedzy ipr zy do Gofeni u nal ef yt ®@kistas, tinformacie rzangrei by
wniniejszym dokumencie informacyj ny memsfaktycpnynrga wd zi we
itf@mie pominirto vkt -ni,m Kta-dmegcmodg@yby cweGya@ani mwgc¢n
instrument -w finansowych wprowadzonych do obrot u,
zwi fzadwzei aGem w obrocie tymi i nstrument ami

?J/ |2 hu,ﬂ

Patryk Borowski

Prezes Zarzadu

2.2.  Autoryzowany Doradca

DziaGajhnc w imieniu EBC Solicdbhumest Ai nfofFwinadyjzm

sporzindzony zgodnie z wymogami okreFl onymi w ZaGn.
Systemu Obrotu uchwal onego UchwaGh Nr 147/ 2007 Z
w WarszawieS . A . z dnia 1 marzcm. 2007azoklie (wepGygag. moj ej
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte

wdokumenci e i nformacyj nym zgsedhe zp rstanem zfaktycenym araz,et el n e
f avdokumencie informacyjnym nie pomhi rt o fadnych fakt . - w, kt-re moc
Znaczenie i wycenr instrument obWwr 6t mansaowydkH ewp rf cew
informacyjny opisuje rzetelnie czynniki am.zyka zwi
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3. Dane o instumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego sgstu obrotu

3.1. Informacje o wprowadzanych do obrotu instrumentach finawsvych

Informacje og-lne o Akcjach

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systémie obro
wprowedzanes i :

 499.999czterysta dziewirlLdziesint dzi eWwakdgl ztwyKiGrycyh

na okaziciela seridcC wart ofci nominalnej 10 gr (dziesirlL gr
f 102439st o dwa tysi fAce c z)takojr y 3 whane Gkpaciglalseii @ Fwar da f @iwi
nominal nej 10 g (dziesirl groszy) kafd
gnczna wartoFL nominalna instrument-w finansowych
obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjyegei60.243,8a Gz  FLdzi esi it tysir
czterdzieFci trgrogzy.zGote i osiemdziesih t

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

wproved z ane sf akcp3@7poeka rpizteanGw j iakGad8Bpwego. EmGbe nwa
Walnym Zgromadniu.

Akcje wprowadzone do alternatywnego systemu olijotdkcje Serii @raz Akcje Serii Es 1t of s a me
wprawach,ws zczeg-l noFci, ale nie. wyGficznie, w prawie d

Struktura &kapitaGu Guk Gatlawe g m a Erndiztierzt aspwad idzan
infomacyj nego przedstawia sir nastrpujnco:

A 260.000 23,16 37,61

B 260.001 23,16 18,81

C 499.999 44,55 36,17

E 102.439 9,13 7,41
*na kafdn akcjr serii A przypadajn dwa gGosy na Walnym Zgr o
WedGug Statutu S$enriiCtomnAkgamizSerikicej asni zwi nzane | aki ek:
przywileje,ogrni czenia co do przenoszenia praw z Akcji, z
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32l nformacje o subskrypcj.i l ub sprzedafy instrum
wni osku o wprowadzeni e, majicych miejdga¢e hwyohkr e
datr zGofenia wniosku o wprowadzenie

3.2.1. Informacje na temat przebiegu przeprowadzonejferty publicznej Akcji Serii E

Akcje Serii Ez 0 st a Gtyo waayneemina p od s tNadwyezajnego hWelre@yZgromadzeBia
Emitenta w sprawie w spiae podwyf szenia kapitaGu zBWwGradteowe go

subskrypciji ot wartej z wyGhiczenizgmoprhrawa mpabmgr St ¢ d
zdnia2 wr z2e0OFIn6i ar oku. UchwaGa t a z o starialfeégo prgeg aotaduszd z o n a

Krzysztofa Buka w siedzibie kancelarii notarialnej w Warszawie (R&fp682816).

Informacje na temat subskrypcji otwartej AkcjiSerii

1/ Data rozpoczrcia i zalozczenia subskrypcji Akcji

Dat
Dat

Q

rozpocjglXpapds d0ssokur k a c
zakozcz24i pat ®@bsaker wipk & i

Q

2l Data przydziaGu Akcji Serii E
25 pat kzeérekuni k a
3/ Liczba instrument- -w finansowych objrtych subskry

Subskrypcjatwartao b e ] mo wa Ga 200.06qdwy ie f cyesjé rnciyt) a kkajicielaseniy k Gy ¢ I

Eo wartofFci nominal nejkijal0 gr (dziesirlL groszy) ki
4 St opa redukcji zapis-w na akcje w poszczeg:-Ilnych
Redukcjdk cji Serii E nie nastnpi Ga.

5 Liczba instrument . - @yfpnawdnivet bn e loregjsubskiymip bt pr zep
W ramach przeprowadzonej subskrypojiartejo b j r t y ¢ 102.439(ssttca Gowa tysi ice
trzydziefcakdjziiewvykGyEb war ob&hcei chemanasigpeij 10
katfda akcj a

6/ Cena, po jakiej instrumenty finansowe byGy nabyw

Cena emisyjna Akcji S&iivy ni 20z Gwaf z | e Boht a

77 Liczba os- b, kt-rym przydzielono instrumenty fin
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Akcje seriEzos t a Gy pr24gsodbem el one 1

8 Nazwa (firmy) subemitent - wowektw rizgmaocbhj r Wy k oi nnysw ar
ossbbemi sjr, z okrefFleniem |iczby instrument . -w finée
instrumentu finansowego (canani syj na | ub sprzedafy, po odliczeni
instrumentu finansowego, w wyamn umowy subemisji, nabytej przez subemitent):

Emitent nie zawar G fadEej umowy o submisjr Akcji

Ca Gk owi t @rzare a przygoyamiemi przeprowadniem oferty publicznej AKGrBE Wy n i ak.s Gy

285000z G netto, w tym:

1. koszty przygotowania i przeprowadzenia of1945.00c G net t o,

2. koszty wynagrodzenia subemitent- -w: 0 zG,

3. koszty sporzndzeni a p u b jnégo ub edgkomentdl o ikfarmaeyjnega i nf
zuwzglrdnieni em ok.®@900t G wn eltotra,d zt wa :

4. koszty promocji ofertpk. 20000z @etta

Koszty emisji akciji wedGug art. 36 wust. 2b wustawy
zakGadmwegpszajn kapitaG zapasowy do wWysokoFci n a
("agioha pozostaGn ich czrFL zalicza sir do koszt - -w fi

W zwinzku z of er tEfnipu bzloisctzandi sApkocrjzifi dSemiyie L osp ekt
7ust9 Ustawy o ofercie publicznej, zgodnie z kt - -ryl
publicznej wi adomofFci prospektu emisyjnego nie |je
kt -rej zak Gatdemitentaudp Gywryz ebdauj icego na terytorium Ur
ich ceny emisyjnej ulsubalceennya,s psrsaactdentoyirazanoi Geyja anjiief] 2 .
kt -re emitent l ub sprzedajncy zamieh zaGkiuztyspabpi
wartofFciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12

Oferta publicznakciji Serii Enasi p wGa r ybi e, o kt - rym mofex® publiczagj t . 41
i warunkach wprowaddaa i nstrument -w finansowych dopz&Gkaami zc
publicznychz godni e z Kkt -rym w przypadkach, o kt-rych mo
udostrpnia do publicznej wi ado mod-lciit engeomod caknudniem tiun f
polskimw zwi Azku 2z tym Enuzatwierdeénie peize Kvwoyns tsrjpo whNaGd zoor u  F
memorandunmiformacyjnego.

Memorandumniformacyjne zosB@amieszczone na stronie internetowej Emitentar.hgamesu oraz

of er ujwiwedmepplwdniul 0 pat R@6mwku.ni k a

Majfic powyfsze ag-luwaf@aie, f ak bw GsjzfcpzrAk e d mi oSteerm i o fEe r
Emitent nie miaG obowi fizku s5pReGurmisunAiteanatywpegmSystemu o k t
Obrotu.
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3.2.2. Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej przez akcjonariusza Emitenta oferty
niepublicznej Akcji Emitenta

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej przez akcjonariusza Emitenta ofertynejedkitjliGerii
C

W dniach 8 sierpnia 2016 roKg0 sierpnia 2016 roku akcjonariusz Emiteltae Ventures S.&. si edzi bn

wWar szawi e, wpi sana do rejest r 0000290248episz ¢ bi owad avi (
ni epublicznii ofertr zbycia Akcji Serii C. Eredni a
mowa powyfej, wynoswigGd nini2 ak@jza Kdfedit apmsabyzxi a AKc

5 os-b fizycznych, kt-re nabyGy Gincznie 17.867 Akc

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej przez akcjonariusza Emitenta ofatyn@ppibji Serii
C

W dniach 22 sierpnia 2016 reki8 listopada 2016 roku akcjonariusz Emitetta pi t a | Gero sp- Gk

SKA. siedzibn w Warszawi e, wpi sana do rejestru prz
przeprowadzi Grtnri ephptiazmikcpie Seri.i C. €Erednia ¢
akcjonariusza, o kt - -rej mowa powyfej, wynosi Ga 12
Serii C zostaGa przyjrta przez 2iiie 100000bAkcfi Sediea ny ¢ h

Ghnczni cenr w wysokoFci 1.223.707 zG.

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej przez akcjonariusza Emitenta oferty niepublicznej Akcji Serii
C

W dniu 18 listopada 2016 roku akcjonariusz Emitéhéar o S . A . Warszawieewpizanabdd rejastru
przedsirbiorc-w p3b883npzepeovaaimi KR i @@OOGI i cznin ofertr

Erednia cena amacjhi oSermritiy @kwj onari usza, 0o kt - -rej
poszczeg-lnn akcjr. Oferta nabycia Akcj GyS&ncizntCe:
29. 900 Akciji Serii C za Gncznii cenr w wysokoFci 37

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej przez akcjonariusza Emitenta oferty niepublicznej Akcji Serii
C

W dniach 5 grudnia 2016 rokd6 marca 2017 roku akcjonariusz Emiteitan k u b i t sp. Z 0. 0.

wWar szawi e, wpi sana do rejestru 30Weprsiephpi owadai (
ni epublicznin ofertr zbycia Akcji Serii C. Eredni a
mowa powyfej, wynosiGa 12,73 zG za kafdn poszczeg

przez 18 os-b fizycznych | ub prawnych, kt -re nabyG
561.316,62 zG.
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Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej przez akcjonariusza Emitenta oferty niepublicznej Akcji Serii
C

W dniach 5 grudnia 20 roku- 20 stycznia 2017 roku akcjonariusz Emitebta i cap s p . Z 0.0.

wWar szawi e, wpi sana do rejestru przepglsiephpi owad avi (
ni epubliczni ofertr zbycia Akcj if eSetryi iakC.j othragd nuisa
mowa powyfej, wynosiGa 19 zG za kafdn poszczeg-I|lnn

13 os-b fizycznych, kt-re nabyGy Gincznie 14.000 AKk

Informacje ndemat przebiegu przeprowadzonej przez akcjonariusza Emitenta oferty niepublicznej Akcji Serii
C

W dniach 5 grudnia 2016 roki8 stycznia 2017 roku akcjonariusz Emitedta p i t a | Partners S.

w Warszawi e, wpi sana god numergme KRSr 00001 p0B9Zper dzsei pr rboi woar dcz- i W
ni epublicznin ofertr zbycia Akcji Serii C. Eredni a
mowa powyfej, wynosi Ga 19,53 zG za kafdn ptaszczeg

przez 15 os-b fizycznych, Kkt-re nabyGy Gficznie 34.
3.3. Ograniczenia w obrocie akcjami

Uprzywilejowanie AKciji

Z Akcjami Serii ©razA k ¢ j a mi Serii E nie sn zwiefnzane jakiekol w

Zabezpieczenia i Fwi adczenia dodat kowe wyni kajnfce

Z Akcjami Serii @razAkcjami Seriibhi e j est zwinzany obowinhzek Fwiadec
wystrpujn jakiekol wiek zabezpieczenia z nimi zwinz

Statutowe graniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jteath.i chkol wi ek ogran

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

WedGug najlepszej wiedzy Emitent a icaenie ibyciakajrSeriu s ze Em
C oraz Akcji Serii Ezw.lock-up).
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Ograniczenia WwW obroci e Akcj] ami wyni kajnce z Ust a

oochronie konkuremag iRdz komsfudneenrii-av w sprawi e konce

Obr -t AkcjampapBmetemiawayahk@ci owy mi sp- Gki publ i cz
w Ustawie o ofercie publicznej, Ust awi e @azobr oci e
Rozporzndzeniu w sprawie koncentracij.i

Ograniczeni a wy nréiekpabjichneje z Ust awy o of e

Ustawa o ofercie publicznej nakGada na podmioty
napodmi oty, kt-rych udziaG w og-Ilnej liczbie gGos-
przyczyn, okreffoonkceboiwi nd&kityoh czynnoFci i zdar
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczn
f kto osingniG |l ub przekroczyG 5 proc., 10 proc.,

50proc., 75 proc. alobso- w9 Ow psrpo-cGc eo gp-ulbnleijc zlniecjz b yalghQ
f kto posiadaG co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 |

75pr oc. albo 90 proc. og-Il nej liczby gGos-w w tej

odpowiednid proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo

90 proc. |l ub mni ej og:- Il nej liczby gGos- w,
j est obowifizany niezwGocznie zawiadomilL o tym Kon
roboczychoddnja w kt -rym dowiedziaG sir o zmianie udziaG

nakf yt ej starannofci m-gG sir o niej dowi edzi el, a
sp- Gki publicznej w t r anysduk wjalternapyanyna systeanje obromie r y n k u
p-tniej nif w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zaw
Zgodnie z art. 69 ust..2st awy o ofercie publicznej obowinzek d
powyfej, powstaje r-wnief w przypadku:

f zmiany dotychezs posi adanego udgneéjGul ipommyl d®osprwoca co
og-lnej l,iczby gGos: - w

1 zmiany dotychczas posiadanego wudziaGu ponad 33
og-lnej liczby gGos: w.

Obowi hzekni do kzoarwi adomi eni a, o kt-rym mowa w ust.

rozrachunku w depozycie papier-w wartofFciowych ki
walternatywnym systemie obrotu w tymi sagm@Gms dmi w g
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduj e
z kt-rym winfe sir powstanie tych obowifzk: - w.

Zawi adomienie, o kt-rym mowa powyfej, powinno zawi

! dacier odzaju zdarzenia powodujficego zmianr udziaGu,
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T liczbie akcji posiadanych przed zmianfi udzi aGu i

oraz o liczbie gGos-w z tych alkcijgiGois-wch procentc
T liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procen
gGos-w z tych akcji i ich procentowym udziale w C

=

podmi otach zalefnych od akcjpoorsa raidug ziiac ydcchk carkicjj fec esg
osobach, o Ilart 87must.d pkt 3nfitdistawvy avofercie;

f1liczbie gGos-w zbakbk&f iedftl66buyti2tgtawy @dfercivd ¢ plotyciar y ch  n a
j est uprawniony | ub zobowinzany }jakohpabtdhdacz i

=

ust. 1 pktluUst awy o ofercie, oraz instr am@hbust. Wpkf2i nanso
Ustawy o ofercie kt - re nie si wykonywane wyGficznie przez
i nstrument - -w finansowych, dacie ich wygaFnircia
nastinpi L nabycie akcji;

f1iczbie gGos-w 2z adkkerje F latvatigh usic Pstame g ofeigje shm sk b - r yct
wspos-b pofFredni l ub bezpoFredni odnars@Bustsi r i ns;
pkt 2Ustawy o ofercie rodzaju | ub nazwie tych instrument - - w
instrument -w finansowych;

1 Gicznej sumie |liczby gGos-w wskazanych na podst a
l iczbie gGos: - w.

Zawi adomi eni e mofe bylL sporzindzone w jrzyku angi el

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicztejp wi i z ki zwi fzwinad @mideorkioan amp ean
r-wnief na podmioci e, kt - ry osingninG |l ub przekrocz
T zaj Fciem innego nif czynnoFL prawna zdarzenia pr
T poFrednim nabyciem akcij.i sp- Gki publicznej

Obowi izki att.lbWUesf laoviye ow of er ci e p oygdtya jpir arw-aw ngi Geofs uw spil
Zzpapi er ami wartoFci owy mi s t a n odetyczy doy sytuacji,pgdyz pediniot, o t Z
nar zec z kt - rego ustanowiono zabezpieczenie, ma pr
wykonywania tego prawav t aki m przypadku prawa gGosu uwafa si
k't - r eagpwiona zlezpczenie.

Zgodni e z art. 69b Ustawwrtb6pbergwaj i obwwi édf kna og
osifigninG | ube Fprongkrporc-zgy Gogokirnej | iczby gGos-w w z
instrument - -w finansowych, kt -re:

1.po upGywie terminu zapadal noFci bezwarunkowo upr
akcji, z kt-rymi zwinzang udii pprzeewa egndd wn,t awy d mibt ¢
220dnoszn sir do akcji emitenta w spos-b pofredni

skutk-w instrument -w finansowych okrefFlonych w |
wykonywane przez rozliczenie@ni r f ne .

W przypadku instrument-w finansowych, o kt-rych
wsp- Gce publiczne|j odpowiada |liczbie gGos-w wynik

zobowinzany | est p o s iaandsaocwzy ¢ hy ¢ hW ipnrsztyrpuandeknut - iwn sftirnu
okt -rych mowa w pkt 2 powyfej, kt-re sni wykonywane
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posiadanych w sp-Gce publicznej, zwifnzanychy z tymi

gGos-w wynikajncych z akcji, do kt-rych w spos-b
finansowe, oraz wsp-Gczynnika delta danego typu i
okreFla sir zgodni e z onosg (UB)r2015/d6A e mniaelm grudeid 20fdorwa ny n
uzupeGni aj N2004M0IWEP @ kit gment u Europejskiego i Rady

regulacyjnych standar w t echni cznych stosowanych do znaczncy
z13.05.2015tr. 2.

Przy obliczaniu |liczby gGoGuagi etwzRd zymjiaa GGuU g avydszin
wWrozumieniu rozporzndzenia Parlamentu Europejskiedg
wsprawie kr-tkiej sprzedafty i wybranychUaWblekt - w d

86z2482012str.7 z p-tn. zm.).

Obowinzki, oakéWstyawy mowaf er ci e, powstajn r-wnietft
do nabycia akcji sp-Gki publicznej, mimo zGofenia
nabycia akcji Giczna liczbaog @ard tve nwyniokad jiifgay clhu bz
og-l nej l iczby gGos - w am 6%stawpaotercip.ub |l i cznej okreFl on
Naruszeni ew oXkrrte.Flonelgsot awy o ofercie publicznej ob
| ub przekroczeniu okreFlonego progu og-I|l nej liczby
publicznej utratr przez akt¢jyamaraikwgaa pPrawd WYGsMU
zakazowi , o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, ni e
nad uchwaGami walnego zgromadzeni a.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obnota gigé by L akcje ob
zastawem, do chwili jego wygaFnircia. WyjnAntkiem je
umowy 0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku
oni ekt - ry c hiachfiaansowyphi e c z e n

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obow

na:

1 podmiocie, kt-ry osifigninG |l ub przekroczyG okreFlI
z nabywaniem lub zbywae m kwit-w depozytowych wystawionyct

publiznej;

1 funduszu inwestycyjnymt akf e w przypadku, gdy osingnircie | v
l iczby gGos-w okreFlonego w tych jpirz@6mézmich mmaszse
oinne fundusze inwestycyjne zarzfAidzane przez to
o inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium

Rzeczypospol ite] Pol ski ejo,t zardzmi dozca ree pw zperzz ytp
osingnircie | ub przekroczenie danego progu og-

nastrpuje w zwifnzku z posiadaniem akcj.i
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f na alternatywnejr -swniGcfe W npwezsyt pyacdykj uraejemid ganegos i i g n i
progu og-I|l nej |l iczby gGos-w okreFlonego w tych
Ghicznie przez:
oinne alternatywne sp- Gki i nwestycyjne zar znd
W rozumieniu ustawy o funduszach inwggtych,

o0 inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzndzane przez ten sam podmiot ;

T na podmiocie, w przypadku kt-rego osingnircie |
okreFl onegpiwat®hchaptegpuje w zwinzku z posiadani
oprzez osobr trzecifn w imieniu wGasnym, l ecz na

akciji nabytych w ramach wykonywania czynnofFci,
0 obrocie instrumntami finansowymi,

ow ramach wykonywania czynnofFci pol egajiicych na
j eden l ub wirksza |iczba instrument -w finansc
instrumentami finansowymi oraz ustawy o fundusaaebktycyjnychw z akr esi e akcji wi
wskGad zarzhidzanych portfeldi papier-w wartoFci
mofe w imieniu zleceniodawc-w wykonywal prawo ¢

Ooprzez osobr trzecti izawarkst -uniowren kgodmijo przed
uprawnienia do wykonywania prawa gGosu;

f peGnomocni ku, kt -ry W ramach reprezentowani a E
upowaftniony do wykonywania prawaj @rGarsiuu szz atkecrj in i

wi nficych pisemnych dyspozycij.i co do sposobu gGo

f Ghncznie wszystkich podmiotach, kt -re Ghczy piser
te podmioty akecji sp- Gki publ i aonadzeniu lud protvadzemjuo d n e g C
trwaGej polityki wobec sp-Gki, chociaftby tyl ko
czynnofFci powoduj nce powstanie tych obowinzk:- w;

T na podmiotach, kt-re zawierajn por oz upnoise naidea,j N
akcje sp-Gki publicznej, w liczbie zapewniaj ice
ognej liczby gGos-w okreFlonego w tych przepisac

f na peGnomocniku niebrdficym firmin inwestyrcyw ni, u
wartofFciowych czynnofFci zbycia |l ub nabycia papie

Obowi nzki okreFl one powyf ej powstajn r-wnief w pr:

wsp- Gce publicznej W zwinzku z rozwih z arkif em wp azrwa zn

zezmniejszeniem udziaGu strony tego porozumienia w
W przypadku zawarcia pisemnego | ub ustnego porozu
lubzgodnego gGosowania na walomymrwvgGemagoénitykli ubvop
okt -rych mowa powyfej, mogn byL wykonywane przez |
porozumienia.
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| stnienie porozumienia dotyczficego nabyweamma akcj i

zgromadzeniu lub prowadzeniu trwaGej pol ityki wo b e

sp- Gki publ i cznej przez:

1 maGfonk- w, ich wstrpnych, zstrpnych i rodzezstw
jakr - wni ef otapyceoowostosunku przysposobienia, opi
osoby pozostajince we wsp-lnym gospodarstwie domo

T jednost ki powifAzane w rozumieniu Ustawy o rachun

Do liczby gGos-w, kt-ra powoduje powstanie wskazan
po stronie podroit u do mi-wluij ciz@g®oir | iczbr gGos-w posiadan)

f po stronie podmiotu peGnomocni ka, kt-ry zostaG
spki publicznej, a akcjonari usz dnoi es pwysdoabQ wgi Giofsiioc
wlicza sir liczbr gGos-w z akcji objrtych peGnonm

f wlicza sir liczbr gGos-w z wszystkich akcji, naw
|l ub wyGhczone z mocy statutu, umowy | ub przepisu

f postronepe Gnomocni ka niebrdicego firmin inwestycyjni.
papier-w wartofFciowych czynnofFci Zzbycia |l ub naby

posiadanych przez mocodawcr wkackapapyeh-w w&rci o
w zakresie kt-rych peGnomocni k ma umocowani e.

Ograniczenia wynikajice z Rozporzihidzenia MAR

Zgodnie z art. 7 Rozpor zndznefnoiramaMA R iorkfr cerFrhaomjan wp 0s
kt - ra nie zosta@®aFpiodaoal idoz nveija, dotycznca bezpofF
wirkszej liczny emitent -w | ub jednego |l ub wirksze
podania ich do publicznej wi adomoFcichmiiaGdtyr pmerwtd-
finansowych | ub na ceny powinzanych pochodnych ins

Pr
ok
[ u

edmi otowa informacja uznajej afigliza woskkraezfuljoenior
|l i kznafecii stniejn | ub monfinea iz, a slaudbn i rea ozcdzeerkz ewaile, ,
mof na zasfaednbh ed wicez ekii avGd mi ej sce, jefell i nfo

O T O N

szczeg- Gowe, aby mofna byGo wycifignil z nich wni
okol i ¢aumofzdiar zenia na ceny instrument-w finansowy
powifnzanych kontrakt-w towarowych na rynku kasowyn
uprawni aniach do emisji. W zowiw zdkzua szi et ypmr owe epsruz y pkat
wyni ki em jest zaistnienie szczeg-lnych okolicznoF
wspos-b precyzyjny mofna wuznal te przyszGe okol i
pofFredaoi epr beesuz,aiswinfizanne mz | ub spowol nieniem tych
przyszGego wydarzeni a.

Zgodnie z art. 10 Rozporzndzenia MAR, bezprawne uj
osoba znajdujhicarmac) iw poowsfimedjanupawmifao tn inform
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przyp,agddky wuj awni eni e t o odbywa sir W normalnym

zatrudnienia, zawodu | ub obowinfnzk- w.

Zgodni e z art. 14 Rozporzndzenia MAR zabrania sir

1 wykorzystywania informacji poufnych |l ub usi Gowan
T rekomendowania innej osobie |l ub nakGaniania jej

1 bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

wykorzystywanie informacji poué j ma miejsce w-wczas, gdy dana o0osob
pouf nej i wykorzystuje tr informacjr, nabywajnc |
trzeciej, bezpofFrednio | ub poFrdotyazyi, i nstrumenty f
Wy korzystani e i nformacji poufnej w formie anul ow
finansowego, kt - rego informacja ta dotyczy, W pr z\
wposiadanie informajc¢isipoputaewykor wmnseywanrine i nfor
aukciji uprawni ez do emi sj i l ub i nnych opartych
przeprowadzanych zgodnie z rozporzndzeniem (UE) r
obejuj e r-wnief zGofenie, modyfikacjr lub wycofanie

lub na rzecz osoby trzeciej.

Udzielanie rekomendacj i, aby inna osoba wykorzyst

wykorzystania informiad poufnych ma miejsce w-wczas, gdy dana

poufnych oraz:

T udziela rekomendacj i, na podstawie tych infor m:
finansowe, kt -rych i nforimracdce ttaekideogo crzaihy diuad Inwl

T udziela rekomendacj i, na podstawie tych infor ma
dotyczince instrumentu finansowego, kt - rego info

anulowania lub znmg.

Art . 14 Rozporzndzenia MAR ma zastosowanie do wszy
Z racji:
f bycia czGonkiem organ-w administracyjnych, zarzhn
uprawniez do emisji;
posiadaniaudziG- w w kapitale emitenta |l ub uczestnika ry
posiadania dostrpu do informacij.i z tytuGu zatrud
1 zaangafowania w dziaGalnoFL przestrpczhn.
Zgodnie z art. 19 Rozpoolkawizienkia MRz fodscozbey opreazn i
zwifnhzane siAi obowifnzane do powiadomienia Emitenta
rachunekvodni esi eni u do akcji lub instrument -w dGufnyc
p 0 wi Bhzzanimy instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia o przedmiotowych transakcjach
wynosi 3 n i robocze po dniu transakcji. Obowinzek powi
kwota transakcij.i dokonana dprrzeawydm s i disgmb re v rd agn ysm
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zez osoby peGnifce obowipiktki Z@mrRédzdpgarz zdgnamii & |

obr zwinzakti- za Emedtent em

jest czGonkiem organu admini st r@dmojuldwgo, zarzfndz
peGni funkcje kierownicze, nie brdic czGonkiem o
ma staGy dostrp do informacij.i poufnych dotyczinc

uprawnienia do podeyomowmaj acyelywpGCyw akyayi daz szy
gospodarcze tego podmiotu.

zez o0soby blisko zwifzane z 0sobami peGni ficymi
zporzindzenia MAR -m®zumie sir osoby

maGfonka | ub paodmiee azugnawamelgoazgwym za - WNOW
dziecko brdince na utrzymaniu zgodnie z prawem Kkr
czGonka rodziny, kt-ry w dniu danej transakcij.i

okres co najmniej roku; lub

osobr prawphinzedsiupbi orstw | ub sp- Gkr osobown, w
peGnifca obowifnzki zarzndcze | ub osoba, o kt - -rej
pofFrednin | ub bezpofFrednin kaontlr &klor,zyktcira zost a

wi adomi enie ww. o0s-b obejmuje nastrpujice transa
nabycia |l ub zbycia instrument-w finansowych Em
doi nstrument  -w pochodnych bnAadt powifAzanych z ni mi
zastawienialu pofyczenie |l ub instrument-w dGufnych Emi:
powi Azanych z ni mi instrumentami finansowymi;
Zzawierane przez osobr zawodowo zaj mujnchn sir
wykonywaniu zl| ecberz W uibmipernziewz o snonbily opseoGni fic e j fun
zwi Nztaarkea wGficzaj ic w to transakcjr zawierane w I

dokonywane w tytuGu polisy ubezpieczeniowe]j na f
i Rady 2009/138/WE werzypadkugdy:

l)ubezpieczajincym jest osoba peGnifica obowinzki z
2dryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajnficy;
3yubezpieczajicy ma prawo Il ub swobodr podej mov
konkretnychi st r ument -w w ramach polisy wubezpieczenic
dotyczincych konkretnych instrument- -w w ramach ¢
dat kowo w Rozporzndzeniu nr 2016/ 522 w art. 10
owi hzkiem wyni kajniacym z art. 19 Rozporzndzenia M
nabycie, zbycie, kr-tkn sprzedaf, subskrypcje | u
przyjrcie lub realizacja opcj.i na akcj e, w tym
zarzndcze Il ub pracpaki &«toun wy nraagmaocdhz eiz¢ h or az z b

z realizacji opcji na akcje;
zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

transakcje na instrumentach pochodnych 1T ub 2z ni
pienirfnych;
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T zawarcie kontraktu r-fnic kursowych obejmujncego
uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcj;

nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcj.i
subskrypcje podwyfszenia kapitaGu |l ub emisja ins
transakcj e obejmujince i nstrumenty pochodne i i
dGufnym przedmi otowego emitenta, w tym swapy ryz

f transakcje wameainkdwspea@mri efina ookrefFl onych warunl

transakciji;

T automatycznin | ub nieaut omat ycrainiy inktumenteinasspwy, i nst |
wtym zamianr obligacji zamiennych na akcj e;

1 dokonane lub otrzymane darowizny,wm dar owi zny pienirfne, oraz otr
transakcj e, kt - rych przedmiotem si indeksowane |
wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzndzenia (UE)

T transakcj e, kt - rych dnpstkz uezsmictovd fenduszy imwestyicygnyck, witymb | e
alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI), o kt-r

[ Rady 2011/61/UE (1), w zakresie wymaganym zgod

M transakj e dokonane przez zarzndzajncego alternatyw
peGnifica obowifnzki zarzndcze l ub osoba ©blisko
wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzndzenia (UE)

i transakcje deknane pr zez osobr trzecin na podstawie u|

portfelem | ub skGadnikiem aktyw-w, w imieniu | ul
osoby blisko zwinzanej z takn osobn;
T zacinganie | ub ydzsitealcanipappofryomzewkarw ofci owych
emitenta |l ub powinzanych z ni mi i nstrument - -w poc
Zgodnie z art 19 wust. 11 Rozporzhidzenia MAR okr esce
30d ni kalendarzowe | iczone przed przekazaniem rapor
Emitent zgodnie z art. 19 wust. 12 Rozporzndzeni a

zarzindcze na dokonani e ubtraclaunek askby jrzeciejnwatrakeigstavamayokrasta ¢ h u
zamknirtego:

T na podstawie indywidualnych ©przypadZEktakichjak powodL

powafne trudwmyyrRadajfinanansatwec hmi ast owej sprzedafy
1 z powodu cech dan¢jr ansakcj i dokonywanej W ramach progr e
oszczrdnoFci owych, kwal i fikacij.i l ub uprawniez di

zdanym papierem wartofFciowym aniri manehwiire zmi ani e

JednoczefFr9eRwzmartziid7zeni a nr 2016/ 522 zostaGy do,

Emitenta zgody na zwolnienie osoby peGniificej u nie
Zgodnie z art. 7 Rozpamrpé@Guenca obowiOliBsKiIS22amsidc
obr-t w okresie zamknirtym o il e:
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T zajdzie jedmwakz -okachi ecnowafFaoi art . 19 ust. 12 Rozp

T jest wstanie wykazal, fe nie mogGa @ okvonoaklr esk ree
zamknirtym.

Podejmujninc decyzjr o udzieleniu zgody na przeprowa
zamknirtymdoEmnugert emdywi dual nej oceny kafdego wni
ust. 2 Rozpar0zlied 5e22i az Gof onego przez osobr peGnifc
do udzielenia zgody na natychmiastowin sprzedaf akc

mofna wuznal za wyjntkowe. Ok oslfi crzineozFveyi k | eu wpiflan es,i rr
iistotne oraz jefeli ich przyczyna ma <charakter z
aosoba peGninca obowi nzki zarzndcze nie ma nad ni-r

uwzgliydni w ¢gakim stopniu osoba peGnifnca obowifnzki

f w momencie skGadania wniosku mus i wypeGnilL zob
finansowe mofliwe do wyegzekwowania na drodze pr
T musi wypeGnilL zobowi fnzannaijeduwyniskiarj iw es yt usayctjuia,c j
rozpoczrciem okresu zamknirtego i w kt-rej wy ma
wtym zobowinzani a podat kowe, a ni e mof e wy peGr
roszczeniafinansewgo za pomochin Frodk-w innych nift natychm
Zgodni e z art. 9 Rozporznhndzenia nr 2016/ 522 Emite
obowi fnzki zarzndcze na obr -t na wGas nya mkancihrutnyenk |
mirdzy innymi, ale nie wyGhncznie, w okolicznoFciac
! otrzymaGa | ub przyznano | ej instrumenty finansoc
speGnione zostanin nastrpujfice warunki
0 Emitent w ze Fni ej zatwierdzi G program akcj.i pracow
krajowym, a w warunkach programu akcji pracowni
instrument -w finansowycawpopray! i comepodweatunkiglk | ejpo v
fe nie ma fadnych mofl i woFci podej mowania decyz
oOoo0osobie peGnifncej obowinzki zarzndcze ni e pr z
przyj mowania udzielonych |l ub przyznanych instr.
f otrzaymauw przyznano | ej instrumenty finansowe w
mi ej sce w okresie zamknirtym, jeteldi zastosowan
wodni esieniu do warunk- - w, okr ebowmpfaiwni mame ht u |
przyznano instrumenty finansowe, i wartofFci i ns
udzielenie Il ub przyznani e instrument - -w finanso\
regulacyjnymi, dzijhi phufngmniadmaofinfmiremacwp Gy \
przyznanie instrument - -w finansowych;
okorzysta z praw opcji, warrant -w | ub =zamiany
programu akcji pracowniczych, wopcgypawlhurgdy -
obligacj.i zamiennych przypada na okres zamkni
wwyni ku skorzystania z praw opcji, warrant - w |

zostann wszystkie z nastrpujnincych warunk:- - w:
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o

osoba peGnifnca obowi nzki zarzndcze powiadami a ¢
warrant-w | ub =zamianie obligacji zamiennych <co
wafnoFci ;

odecyzja osoby peGni neoawracandowi Rzki zarzfidcze | es
oosoba peGnifica obowinzki zarzidcze otrzymaGa ze

T uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramac
zostanfi nastrpujnce warunki
oosoba peGnii izar nhdawi e zkr zyst Api Ga do programu g

sytuaciji, w kt-rych nie mofe przystinpil do pr
rozpoczrcia zatrudnieni a;

oosoba peGnifnca obowifnzki zar zthicdwazverogiamie anknei e ni a
odwoGuje swojego uczestnictwa w programie w okr
ooperacje zakupu zorganizowano wW wyratny spos-b
obowinzki zarzndcze nie ma fadaegowpohkwashBaizapr
|l ub operacje zakupu zaplanowano w ramach progr
przypada w okresie zamknirtym;

T przenosi l ub otrzymuj e, bezpoFrednio l ub pofFre
instrumentypr zenoszone s mirdzy dwoma rachunkami 0s ol
przeniesienie nie skutkuje zmiann ceny instrumen

T nabywa kwalifikacje | ub uprawnienia do akcj.i E mi
spkiG | ub wewnrtrznych przepis-w Emitenta przypad
peGnifica obowinzki zarzindcze przedGofy Emitento
nabycie nie miaGo miejsca w & nmyjmaerziaesrn ieg =ma Eond g

Ograniczenia w obrocie wynikajnce z Ustawy o ochro

Ustawa o ochronie konkurencji i konsument -w w art.

zgGoszenia zami awiu Wroznrcdewn t@cahcrjan yP rkeaznekswor e ncj i i Ko

1 Ghnczny Fwiat owy obr -t przedsirbiorc:-w uczestni
poprzedzajficym rok zgGoszenia przekracza r-wnowa

f Ghczny obr -t na tteerjy tPolisukmi eR z epcrzzyepdossiprodiior ¢ - w U «
wroku obrotowym poprzedzajficym rok zgGoszenia pr

Zgodnie z art. 13 wust. 2 Ustawy o ochronie konkure

powyfej, dotyczy zamiaru:

1 poGnczenia dw-ch lub wircej samodzielnych przeds

T pr ze-prrczier nabycie |l ub objrcie akcji, i nnych pap
inny spegpbfredniej |l ub poFredcneijejprkzoendtsriorlbii om & G
jednego | ub wircej przedsirbiorc: w;

f utworzenia przez przedsirbiorc-w wsp-Inego przed
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Zg
1

f

nabyci a przez przedsirbiorecrtr mi eni a i nnego pr z

j efodlri t real i zowiasmmyw pktzerzymkolmiiek z dw-ch | at
zgGose przekroczyG na terytorium Rzeczypospolite
odnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurjencij. i
jefteldi obr -t przedsirbiorcy, nad kt-rym ma nast
Rzeczypospolite]j Pol ski e]j w fadnym z dw-ch | at
10.000.000 euro;

jeftell obr -t fradne,gowzpmpzyrpaldky bpoGnczenia dw-
przedsirbiorc-w | ub wutworzenia przez przedsirbi
nat er ytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej w fadnym
rwnowar t ode@od0 edrd)

pol egaj ncej na przejrciu kontroldi nad przedsirhb
kapitaGowe ] oraz jednoczeFnie nabyciu czr Fci mi e
grupy kapiftdGowdjr -t przedsirbiorcy |l ub przedsir
kontrol i, i obr -t reali zowany przez nabywane ¢
Rzeczypospolite]j Pol ski ej w fadngmzenide- chwhawar
10000000 euro;

pol egaj ncej na czasowym nabyciu lub objrciu prz
odsprzedaty, jeteldl przedmi otem dziaGal noFci g o
cudzyrachunk i nwestowanie w akcje | ub wudzioadGyp riznendyacth
ta nastninpi przed upGywem roku od dnia nabycia | u
T instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji a

f wionuje te prawa wyGihcznie w celu przygotowani
jego majntku lub tych akcj.i albo udziaG:- w;

pol egaj ncej na czasowym nabyciu l ub objrciu p
zabezpieczenia wbedr awatraulnrkdafem fe nie brdzie on
udzi aGicw,enzi ey @r awa do ich sprzedafty;

nastrpujficej w toku postrpowania upadGoFci owego,
kontrolr | ub najestkwajkiuacy nd 2mFlal rhioe miad efy do grupy
konkurenci przedsirbiorcy przejmowanego |l ub kt -r

przedsirbiorc-w nalefncych do tej samej grupy ka

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencjiiskon ment - w dokonanie koncentra

zalefnego uwafa sir za | ej dokonanie przez przedsi

Zg
S i
pr
uc
pr
pr
pr

odnie z art. 16 wust. 1 Ustawy o ochronie konkur e
r pod uwamgo phzedsizmbi-orc-w bezpofrednio uczestn
zedsirbiorc-w nal efncych do grup kapitaGowych,

zestnicziAacy w koncentraciji. Dopatzkowadamt u W§ s wxk
zedsirbiorcy, nad kt-rym ma nastnpilL przejrcie
zedsirbiorcy jak i jego przedsirbiorc-w zalefny

zedsirbngcb:-w zale
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Zgodnie z art. 94 ust . 2 Ustawy o ochronie konku

dokonujn

1 wsp-lnie Gnczincy sir przedsirbiorcy, albo

T przedsirbiorca przejmujincy kontrolr, albo

! wsp-Ilnie wszyscy przedsénibi owsy- Ibnegad cpyr aads iarGb iw
1T przedsirbiorca nabywajncy czrFL mienia innego pr
Zgodni e z art. 94 wust. 3 Ustawy o pghhkomentraeji k onku

dokonuje przedsirbiorca d¢mnnejhiclyw-zdh poRreadni bty
zgGoszenia zamiaru tej koncentracij.i dokonuje przed

Postrpowanie antymonopol owe w sprawach koncentrac
oddnia jego wszczrciarzbe ¢fregesaytacirdod®©aomephywKec

l ub upGywu terminu, w jakim decyzja powinna zost a
pod ega zgGoszeniu, SA obowifzani do wstrzymania si.
Prezes Lhrrzorndyu Kocn kur encj i i Konsument -w wydaje w
koncentraciji l ub zakazuje dokonania koncentracj.i
iKonsument -w mofe w decyzj.i zobowi nzglicprche doikrolmia

koncentracjidos@i eni a okreFl onych warunk-. w.

Decyzje Prezesa Urzrdu Ochrony Konkurencji i Kons
wydania zgody na dokonanie koncentr acj e nakvoisseke nt r ac
przedsirbiorcy uczestniczicego w koncentracji, pr z
przedsirbiorca wykafe, fe nie nastnpi Ga zmiana oko

istotne ograniczenie konkuoeg na rynku.

Prezes Urzrdu Ochrony Konkurencij.i i Konsument - w mo
pienirfnn W wWysokoFci ni e wirkszej ni f 10 proc.
poprzedzajficym r okzeidasGorteindrac ak atregn g redledyi rmireumy F I
uzyskania |jego zgody. Prezes Urzrdu Ochrony Konl
naprzedsirbiorcr, w drodze decyzji, karr pienirfnn
e]ur o, jeteli przedsirbiorca ten cholLby ni eumyFIl n
koncentracji, aak f e jefeli ni e udzieli G fndanych inform
lubwpr owadz 8jGidyctPrwzes Ur zrjdiu iOckiomsnymekhotn kaw rneonfce p
napr zedsi dbiodzer deenyizjfin,n knvarwy spik ofFci stanowi ficej r
zakafdy dziez zwGoki w wykonaniu decyzj.i l ub wyr ok -
Prezes d&hrzodwy KWonkurencji i Konsument -w mof e, w d
funkcjr kierowniczfin | ub wchodziici w skGad organu z

do pirLdziesirciokrotnofFci ®pazewmyFtnegoawhoagr edmg
zamiaru koncentracji.
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Przy wustalaniu wysokoFci kar pienirfnych Prezes U

wszczeg:-|l noFci okres, stopi ez or az okol kurecin o Fci |
ikonsument -w, a takfe uprzednie naruszenie przepis:-
W przypadku niezgGoszenia zamiaru koncentracij. l ub
gdy koncentracja zostaGa dokonana, a przywr-cenie
Prezes Urzrdu OchronywKmokerewcdiodz& oasayyzejnt, okr
nawar unkach okrefFlonych w decyzji, nakazal w szczeg

f podziaG poGhczonego przedsirbiorcy na warunkach

1 zbycie caGoFci l ub czr Fci maj At ku przedsirbiorcy
T zbycie Udbi adk avj i zapewni ajncych kontrolr nad
lubr ozwi izanie sp- Gki, nad kt-rn przedsirbiorcy s

przy czym decyzja taka nie mofe zostal wydana po u

Wprzypad u ni ewykonania decyzji w sprawie z zakresu |
iKonsument -w mof e, w drodze decyziji, dokonal podz
s iodpowiednio przepisy art. 52&% 0O k.s. h. Pr e zneys okvo n klWirrzerndcyy i Ocihr ko1

przysGugujn kompetencje organ-w sp-Gek uczestniczi
iKonsument -w mofe ponadto wystnpil do siAidu o st wi
Frodk-w pr awnhy cdho zpmizeyrwra-jciecnyica st anu poprzedni ego.

Ograniczenia w obrocie wynikajfice z Rozporzfindzenia

Wy mo g i w zakresie kontroli koncentraciji, maj nce wp
W Rozporzndzeniracjjw sprawie koncent

Rozporzndzenie w sprawie koncentracij.i Zawier a ur
wsp-lnot owy m, a wirc obejmujncych przedsirbiorstw
okreFl one progi obrotu towar ami i us Gugami
Rozporidzeni e w sprawie koncentracj.i obejmuje wyGnc
struktury wGasnoFciowe]j W przedsirbiorstwie. Konc
Europgskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1 zawarciwmowy,

1 ogGoszeniu publicznej of erty, l ub

1 przejrciu wirkszoFciowego udzi aGu.

Zawi adomi eni a Komi sji Europej skiej na podstawie R
dokonal w przypadku, gdy pr zedsi r bokooania koncantragjo s i a d a
owy mi ar ze wsp:-|l not owy m. Zawi adomi eni e Komi sj i s G
koncentraciji.
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Koncentracja przedsirbiorstw posiada wymiar wsp-1Iln

1 gdy Gficzny Fwiatpedsobbi bobr saswystkeshnipeczincych w
5miliard-w euro, oraz

f gdy Ghiczny obr-t przypadajncy na Wsp-lnotr Eur oj

uczestniczncych w koncentracji, wynosi wircej ni
chyba fe kaftfde z przedsirbiorstw uczestniczincych w
Gicznych obrot - w, przypadajicych na Wsp-Ilnotr w je

Koncentracja przedsirbior staypadka gdwy mi ar wsp-Il notowy

f GAczny Fwiatowy obr -t wszystkich przedsirbiorst
2,5miliarda euro;

1 w kafdym z co najmniej trzech pazstw czGonkow
uczestniczncyctsiw Wiomcejntmiatj 10&wymilion-w eur o;

f w katfdym z co najmniej trzech pazstw czGonkowski
kafdego z co naj mni ej dw- ch nxremnddsaicrjbdi owysrnavsiuc
25mi |l i on-w eur o, or az

1 Ghncehy-t przypadajficy na Wsp-lnotr Europejskn k

uczestniczncych w koncentracji wynosi wircej nif
chyba fe kafde 2z przedsirbiorstw uczestnicleincych
Gncznych obrot-w przypadajficych na Wsp-lnotr w jed
Zgodnie z wiedznhn Emitenta nie istnieijkigami nne, ni f w
34, Podstawa prawna emi sji i nstrument -w finansowych
AkcjeSeriiC

Akcie Seri Z o st aGygwaviye mn a4 podst mwi Emitgnia svipacesievgize zt esSGceni a
Emitentaw trybie przepisu ar tnr 1/2615 Nadziwyczajnego tZgromkdias . h . U
Ws p - | iickiebewy Studisp. zo.o.wsprai e pr zeklsejf mGg@deciaam. in. zgodr
Emi tent a, Zwodnitl 1Y @raidnip 205 rokt @kt notarialny z dnia 17 grudnia 2015 roku,
sporzndzony przed not apri auvsadcezam cPyi mbot ¢ aemic &d | mafini onw sKa z
przy ulicy 23 Lutego 21/Repertorium A nr 5129/201%.t at ut Sp- Gki zostaG pr z
notarialnego z dnia 17 grwudnia 2015 roku sporz
prowadzncymNoKanceal ani rw Poznani2l/3, RepatgriumuA nrcy 23
5133/2015 Stosowne postanowieratutu Emitenta ALO) na dziez podjuchywaGuyf ej
brzmi aG:
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§10
Kapital zakladowy Spolki wynosi 102.000,00 21 (sto dwa tysiace zlotych) 1 dzieli sie
na 260.000 (dwiescie szes¢dziesiat tysigey) akeji uprzywilejowanych imiennych serii
A o wartosci nominalne) 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda, 260.001 (dwiescie
szedcdziesiat tysiecy jeden) akcji zwyklych imiennych serii B o wartosci nominalne)

0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda oraz 499.999 (czterysta dziewigédziesiat dziewigc

tysiecy dziewiecset dziewieédziesiat dziewlec) akeji na okaziciela setii C o wartosci

nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, ----- -- - = -
Kapital zakladowy do kwoty 102.000,00 z1 (sto dwa tysiace zlotych) zostal pokryty
w zwigzku z przeksztalceniem spolki z ograniczona odpowiedzialnodcia dzialajace;

pod firma HUCKLEBERRY STUDIO spdlka z ograniczong odpowiedzialnogcig w

spolke akeyjng. —-=-meemecnaaees o
W zamian za posiadane przez Zalozycieli udzialy w spélce HUCKLEBERRY
STUDIO spolka z ograniczong odpowiedzialnosécig przyznane zostaly akcje Spolki,

w nastepujacy sposob 1w nastepujacych proporcjach: mmmmm e e
a.  Patrykowi Borowskiemu w zamian za 1.040 (tysiac czterdziedci) udzialéw w
HUCKLEBERRY STUDIO  sp. z o.0. przyznano 260.000 (dwiescie
szescdziesigt tysiccy) akeji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda, o numerach od 000.001 do
260.000 oraz 260.000 (dwiescie szesédziesiat tysiecy) akcji zwyklych imiennych
serii B o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda, o numerach

od 000.001 do 260.000; -- S ———

spolce Erne Ventures spélka akeyjna w zamian za 796 (siedemset
dziewigcdziesiat szes¢) udzialéw w HUCKLEBERRY STUDIO sp. z o.0.
przyznano 1 (jeden) akcje zwykla imienna serit B o wartosci 0,10 PLN
(dziesie¢ gorszy) o numerze 260.001 oraz 397.999 (trzysta dziewiecdziesiat
siedem tysigcy dziewigéset dziewigcdziesiat dziewigd) akeji na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od

000.001 do 397.999; ~ e s e
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c.  spélce Inkubit spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia w zamian za 204
(dwiescie cztery) udzialow w HUCKLEBERRY STUDIO sp. z o.o.
przyznano 102.000 (sto dwa tysigce) akcji na okaziciela setii C o wattosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 398.000 do
499,990, o

4. Uprzywilejowanie akcji imiennych serii A polega na tym, ze na kazda akcje imienna
uprzywilejowang setii A przypadaja 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu Spolki.
5. Spolka moze emitowac papiery dluzne, w tym obligacje zamienne oraz obligacje 2

PIAWEN PIEIWS Z @IS WA, = o e oo e
AkcieSeriQ ost aGy zarej estes owaa eS ivd #oiupgRotérplin Re |

Akcje Serie

Akge Seri Ezost aGy wyemit owane 3rMadwywamjdeyd Walnege Zgiomadeeaid®sy nr
Emitenta w sprawie poedwegfpppniaeazkemidbdesubakkypck Ga ¢ @ w
otwartej zwy Giiczeni em pr awa poboiruus zd/o toyrcahzc zzamsioamy® hS taktcy
wrzeFhliea roku. Uc hwa Ga formie aktwnstarialieégo pgz aotadusSzasttaim a w

Buka wsiedzibie kancelarii notarialnej w Warszawie (Repl¥66lr2 0 1 6 ) . Uc hjwaakG an atsat rbpruzj ne

Uchwala Nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HUCKLEBERRY GAMES S.A. z siedziba w Poznaniu
z dnia 2 wrzesnia 2016 r.
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w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji serii E
w drodze subskrypcji otwartej z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HUCKLEBERRY GAMES S.A. z

siedziba w Poznaniu uchwala co nastepuje: ---- e

§1.

1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wigksza niz 20.000 zi
(dwadziescia tysig:cy zlotych), tj. z kwoty 102.000 zt (sto dwa tysigce
ztotych) do kwoty nie wigkszej niz 122.000 zt (sto dwadzie$cia dwa tymarce
zlotych). --=-m-m e e --- et

2. Pudwyzszeme kapitalu zakladowego Spoétki nastgpi w drodze emlsjl nie|
wiecej niz 200.000 (dwiedcie tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda. ~=---s-=mneemmeeemmcmmmmemm e e

3. Akcje serii E zostang w catosci pokryte wkladami pienieznymi, wniesionymi
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. ---------

4. Akcje serii E beda papierami wartoséciowymi nieposiadajgcymi formy
dokumentu i beda podlega¢ dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, =--=-----==---

5. Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji otwarte;j
zgodnie z art. 431 § 2 pkt 3 k.s.h. majgcej charakter oferty publicznej, o
ktorej mowa w art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
SYStemu OBIOtU. === e e e -

6. Akcje serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych warunkach:
a) akcje serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpoézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w
dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia

1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktdérym

akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
PAPIErOW WartOSCIOWYCh; mmmmmme s e o e e e e

b) akcje serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w
dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te
zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.---=--=-------

7. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich
dziatan niezbgdnych do wykonania niniejszej uchwaty, a w szczegélnosci do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E, ~—--mmmmmmmm e e
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b) okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji serii E, a takze
ewentualnej zmiany termindw otwarcia j zamknigcia subskrypcji akcji

c) dookreslenia wszystkich niezbednych warunkéw subskrypcji akcji serii E,

d) ustalenia zasad przydziatu akcji setii E, =--ccmooooooo
e) dokonania przydziatu akcji serii E, - — e e e i
f) podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisja i przydzialem akeji serii

Y e -- SR

g) podjecia innych czynnosci niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty.
8.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi w granicach okreslonych w ust.
L'i 2, w wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze
SUbSKIypeji Otwartej. —-mm-mmmm e S

9. Zarzad Spolki przed zgloszeniem podwyzszenia kapitalu zaktadowego do

sadu rejestrowego, ztozy oswiadczenie w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z art.
431 § 7k.s.h., 0 wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spolki. ----mn-mmv--
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